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Tento dokument vytvoreny ve formatu PDF (Portable Document Format) predstavuje neoficialni verzi
vyrocni zpravy spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za Uéetni obdobi roku 2025. Dokument
obsahové odpovida oficidlni auditované vyroc¢ni finan¢ni zprdvé spolecnosti pfipravené v souladu
s platnou regulaci upravujici jednotny elektronicky format pro podavani zprav (ESEF) ve formatu
XHTML. V pripadé jakychkoliv rozdildl v obsazenych informacich, nazorech nebo interpretacich, ma
oficialni verze vyrocni financni zpravy vidy prednost pred timto dokumentem. Oficidlni auditovana
vyroéni finanéni zprava vytvorena v souladu s platnou regulaci ESEF a legislativou v CR je dostupna zde:
https://www.energo-pro.com/en/for-dkhi-investors .
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Tento dokument pfedstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezavislého auditora, kterou jsme dne
30. dubna 2026 vydali k vyroc¢ni finan¢ni zpravé pripravené ve formdtu XHTML.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spoleénikovi spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.:

Zprava o auditu Gcetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zdvérky spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (dale také
.Spole¢nost”) sestavené na zdkladé Uletnich standardl IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii,
kterd se skladd z vykazu o financni situaci k 31. prosinci 2025, vykazu o Uplném vysledku, pfehledu
o zméndach vlastniho kapitdlu a prehledu o penéZnich tocich za rok koncici 31. prosince 2025 a pfilohy této
Gletni zavérky, véetnd vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych UG€etnich metodach. Udaje
o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfilozend Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni situace Spole¢nosti
ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. k 31. prosinci 2025 a finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za rok
koncici 31. prosince 2025 v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pFijatém Evropskou unif.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy
pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky.
V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky, véetné
jeho pozadavkd vztahujicich se k auditdm Gletnich zavérek subjektt verejného zajmu, jsme na Spole¢nosti
nezavisli. Spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zdlezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naSeho odborného Usudku pfi auditu ucetni
zavérky za béZzné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetnf
z4avérky jako celku a v souvislosti s utvdfenim ndzoru na tuto zdvérku. Samostatny vyrok k témto
zalezitostem nevyjadiujeme. U hlavni zaleZitosti auditu popisované niZe uvadime, jakym zplsobem jsme ji
v rdmci auditu Fesili.

Splnilijsme povinnosti popsané v nasi zpraveé v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky, véetné
povinnosti souvisejicich s touto zaleZitosti. V rdmci auditu jsme tudiZ provedli rovnéz postupy, jejichZ cilem
je reagovat na naSe vyhodnoceni rizik vyznamné (materiadlni) nespravnosti ucetni zavérky. Vysledky nami
provedenych auditorskych postupt, v€etné postupt zaméfujicich se na niZze uvedenou zdleZitost, jsou
zakladem pro vyjadieni naSeho vyroku k priloZzené ucetni zavérce.
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Ocekdvané uvérové ztraty z financnich aktiv

Spolec¢nost je Ucelova entita zfizend za ucelem
ziskdvani finan&nich prostfedkd od tfetich stran,
které jsou nasledné pouzity k poskytovani
financovani materské spolecnosti.

K 31. prosinci 2025 poskytnuty dlouhodoby Gvér
matefské spolecnosti ve vySi 3450 161 tis. K¢
predstavuje 99,9 % celkovych aktiv vcéetné
souvisejici opravné poloZky ve vySi 31 333 tis. KE.

OcCekdvand uvérova ztrdta z poskytnutého uUvéru
je ze své podstaty co do vySe nejistd a predmétem
vyznamného odhadu. Model pouzity ke stanoveni
snizeni hodnoty poskytnutych Gvérd dle poZadavkd
IFRS 9 mdzZe byt komplexni a zohledfiuje mimo jiné
finan¢ni  kondici protistrany a predpoklddané
budouci penézni toky vcetné jejich nacasovani.

Vzhledem ke kombinaci subjektivity pfi ocenéni
a také vzhledem k materidini povaze z(statku jsme
pfi naSem auditu Ucetni zdvérky povazovali odhad
oCekdvané uvérové ztraty z poskytnutého dvéru

Provedli jsme prfezkoumani kliCovych ustanoveni
Uvérové smlouvy mezi Spolec¢nosti a materskou
spole¢nosti.

internich  kontrol
znehodnocenf

Posoudili jsme nastaveni
pro stanovenf{ individudiniho
poskytnutého dlouhodobého Gvéru.

Vyhodnotili jsme predpoklady a metody, které
Spole¢nost pouZila ke stanoveni ofekdvanych
Gvérovych ztrdt v kontextu poZzadavkd IFRS 9.
Ve spoluprdci s nasimi odborniky na Uvérové riziko
jsme posoudili adekvatnost modelu a posoudili jsme
rovnéz matematickou spravnost vypo¢td a vhodnost
pouZitych vstupnich dat a pfedpokladd, predevsim
pravdépodobnosti selhdni protistrany a vy3e
pfedpoklddanych ztrat ze selhani.

Zamérili jsme se také na to, zda informace, které
Spole¢nost  uvedla  oodhadu  ocekadvanych
Uvérovych ztrat v pfiloze Uc¢etni zavérky, konkrétné
v bodé 5. Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva

za kliCovou zaleZitost auditu. a 12. Postupy fizeni rizik a zvefejiovani informaci,
jsou v souladu s Gcetnimi standardy IFRS ve znénfi

pfijatém Evropskou unii.
Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢n{
finan¢ni zpravé (dale také ,,vyrocni zprava”) mimo Gcetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidaji jednatelé Spolec¢nosti.

Na&S vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak souc¢dsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zadvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfisluS§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formdlini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v GCetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spole€nosti, k nimZ jsme dospéli
pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7ddné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost jednatel( a vyboru pro audit Spole¢nosti za ucetni zgvérku

Jednatelé Spolecnosti odpovidaji za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s GCetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuji za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini)
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky jsou jednatelé Spole¢nosti povinni posoudit, zda je Spole¢nost schopna
pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pFipadd,
kdy jednatelé planuji zruSeni Spolecnosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nemaji jinou redlnou
moZnost neZ tak ucinit.

Za sledovani procesu Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidd vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpdisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vSech prfipadech v UcCetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé icetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G€etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaqujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zadklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpdsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldSen{
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uGletnich metod, priméfenost provedenych uGcetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti jednatelé Spole¢nosti uvedli v pfiloze Uc¢etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Getni zavérky jednateli, a zda
s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici
z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat
v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zaveérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. NaSe zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku vychdzeji z ddkaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné ptilohy, a ddle to,
zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat jednatele a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohldSeni o tom, Ze jsme splnili pfisiusné etické
pozadavky tykajici se nezdvislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zalezZitostech, u nichz
se Ize redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na naSi nezdvislost, a o pfipadnych opatfeni pfijatych
k odstranéni hrozeb nebo jinych souvisejicich opatreni.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali jednatele a vybor pro audit,
ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zadvérky za béZzny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni
zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zprdvé. Tato povinnost neplati, kdyZ prdvni pfedpisy
zakazuji zvefejnéni takové zdleZitosti nebo jestliZze ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, Ze bychom
o dané zdleZitosti neméli v nasi zprdvé informovat, protoze Ize redIné ocekavat, Ze mozné negativni dopady

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi
zpravé nezdvislého auditora ndsledujici informace vyzadované nad rdmec mezindrodnich standardd
pro audit:

Urceni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nés dne 24. zafi 2024 ur¢il jediny spole¢nik Spole¢nosti pii vykonu plsobnosti valné
hromady. Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité pét let.

Soulad s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zprdvé je v souladu s nasi dodate¢nou zprdvou
pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 30. dubna 2026 vyhotovili dle ¢ldnku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zadné sluZzby uvedené v €l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Z4aroven jsme Spolecnosti ani ji ovlddanym obchodnim spoleénostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky Spolecnosti.

Statutdrni auditor odpovédny za zakdzku

Roman Hauptfleisch je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky Spolecnosti
k 31. prosinci 2025, na jehoz zdkladé byla zpracovdna tato zprdva nezavislého auditora.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakdzku poskytujici priméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéFeni souladu ucetni
z4dvérky obsaZzené ve vyrocni zprdvé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES, pokud jde o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu
pro poddvani zprav (,nafizeni o ESEF"), ktera se vztahuji k ucetni zavérce.
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Odpovédnost jednatel(

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF jsou zodpovédni jednatelé Spolecnosti.
Jednatelé Spole¢nosti nesou odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrZovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfovani
pozadavkl natizeni o ESEF,

o sestaveni UCetni zavérky obsaZzené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych ddkaznich informaci ndzor na to, zdali Géetni zdvérka
obsazend ve vyrocni zprdvé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky
nafizeni o ESEF. Tuto zakdzku poskytujici primérenou jistotu jsme provedli podle mezindrodniho standardu
pro ovéfovaci zakdzky ISAE 3000 (revidované znéni) - ,,Ovéfovaci zakazky, které nejsou auditem ani
provérkou historickych finan¢nich informaci" (déle jen ,ISAE 3000").

Charakter, natasovani a rozsah zvolenych postupd zdvisi na Usudku auditora. Pfimé&fend mira jistoty
je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem
ve vSech pfipadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materidlni) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.
V rdmci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

. sezndmili jsme se s poZadavky nafizeni o ESEF,

. sezndmili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovéni pozadavkd
narizeni o ESEF,

. identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidiniho) nesouladu s poZadavky
nafizeni o ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

. na zadkladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocend rizika a ziskat
priméfenou jistotu pro Ucely vyjaddieni naseho zavéru.

Cilem naSich postupd bylo posoudit, zdali Gcetni zavérka, kterd je obsazena ve vyro¢ni zprdvé, byla
sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zdklad
pro vyjadreni naseho zavéru.

Z3vér

Podle naseho nazoru uGcetni zavérka Spolec¢nosti za rok koncici 31. prosince 2025 obsaZzend ve vyroéni
zpravé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni
o ESEF.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2009

30. dubna 2026
Praha, Ceska republika
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has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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Il. TEXTOVA CAST VYROCNI FINANCNI ZPRAVY

CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Obchodni jméno: ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (dale “Spole¢nost” nebo “Emitent”)
Sidlo: Na Pofi¢i 1079/3a, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo: 09385801

LEI kéd: 315700V95FJQL6ANMA434

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Telefon: +420 222 310 245

Spolecnost vznikla 3. srpna 2020 na dobu neurditou a byla zapsdna do obchodniho rejstfiku vedeném
u Meéstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 335515. Spolecnost je zaloZena a existuje v souladu
s pravnim fadem Ceské republiky, zejména zdkonem ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisl (dale jen ,0Z”) a zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK"), zdkonem &. 455/1991 Sb., o Zivhostenském podnikani, ve znéni
pozdéjsich predpisl a zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist.

Detailni informace o emisi, povinnostech a zdvazcich Emitenta jsou popsany v Prospektu. Prospekt,
vyrocni finanéni a pololetni financni zpravy jsou zvetrejnény v elektronické podobé na webové strance
http://www.energo-pro.com, sekce pro investory ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.
(http://www.energo-pro.com/cz/pro-dkhi-investory).

PREDMET PODNIKANI

Pronajem nemovitosti, byt(l a nebytovych prostor. Spolec¢nost byla zaloZena za Gic¢elem emise cennych
papird — vroce 2025 Spolecnost emitovala dluhopisy s pevnym urokovym vynosem 7,50 % p.a.
v celkové jmenovité hodnoté emise 3 500 milionl K¢ splatnych v roce 2029. Spole¢nost podala Zadost
o prijeti dluhopisu k obchodovéni na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s., v Ceské
republice. Emise je vyddna podle ¢eského prava formou vefejné nabidky. Emise je nabizena v Ceské
republice a po notifikaci mGze byt nabizena i ve Slovenské republice. Obchodovéni s dluhopisy bylo
zahajeno dnem emise 25. fijna 2024. Centralni depozitaf cennych papird, a.s., pridélil dluhopisu kod
ISIN CZ0003565723. Spolecnosti jako emitentovi dluhopisli nebyl pfidélen rating.
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VYKAZ O RIZENi A SPRAVE SPOLECNOSTI

Statutarni organ Spolecnosti k 31. prosinci 2025

Jaromir Tesar jednatel
Vlastimil Ourada jednatel
Jakub Fajfr jednatel

Statutarni organ Spolecnosti k 31. prosinci 2024

Jaromir Tesar jednatel
Vlastimil Ourada jednatel
Jakub Fajfr jednatel

Zpusob jednani za Spolecnost: kazdy z jednatelll zastupuje Spolecnost samostatné. Jednatelé
Spolecnosti byli v roce 2025 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti. Pravomoci
jednotlivych organl Spolecnosti jsou uvedeny v zakladatelské listiné Spolec¢nosti, dostupné ve sbirce
listin Obchodniho rejstfiku Ceské republiky. Pracovni adresa viech jednatel( Spoleénosti je shodna se
sidlem Spole¢nosti (Na Po¥i¢i 1079/3a, 110 00, Praha 1, Ceska republika). Proces fizeni rizik sleduje
také “Vybor pro audit” Spole¢nosti (viz kapitola nize “VYBOR PRO AUDIT*).

Spolecnost v soucasné dobé dodrzuje veskeré poZzadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zadvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.
Spolecnost pti své spravé a fizeni neuplatfiuje pravidla stanovend v Kodexu spravy a fizeni spoleénosti
CR (2018, dale jen "Kodex"), nebot se domnivd, Ze pravidla stanovena ptislu$nymi pravnimi predpisy
jsou z hlediska jeho podnikatelského uUcelu dostatecna.

Valna hromada a statutdrni organ
Spole¢nost ma tyto organy:

valnou hromadu;
tfi jednatele; a
vybor pro audit.

Spolecnost nezfidila dozoréi radu. Pravomoci jednotlivych organli Spolecnosti jsou uvedeny
v zakladatelské listiné Spole¢nosti, dostupné ve sbhirce listin Obchodniho rejst¥iku Ceské republiky.

Valna hromada
Valna hromada je nejvyssim orgdnem spolecnosti a do jeji plisobnosti patfi:

e rozhodovani o zméné obsahu zakladatelské listiny/spoleéenské smlouvy, nedochazi-li k ni na
zakladé zdkona nebo jinych pravnich skutecnosti;

e rozhodovani o zménach vyse zakladniho kapitalu nebo o pfipusténi nepenézitého vkladu ci
0 mozZnosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti pohledavce na splnéni
vkladové povinnosti;

» volba a odvolani jednatele;

e volba a odvolani likvidatora;

* schvalovani udéleni a odvolani prokury;

e rozhodovani o zruSeni spolecnosti s likvidaci, schvaleni konec¢né zpravy o priibéhu likvidace,
navrhu na rozdéleni likvidacniho zUstatku a Uucetni zavérky;

» schvalovani fadné a mimoradné ucetni zavérky a v pfipadech stanovenych pravnimi predpisy
i mezitimni Ucetni zavérky, rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl a Ghrady ztraty;
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e rozhodnuti o pfeméné spolecnosti, ledaze zdkon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach spolecnosti
a druizstev, stanovi jinak;

» schvaleni pfevodu, pachtu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by znamenala
podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani
nebo ¢innosti spolecnosti;

» schvaéleni smlouvy o tichém spolecenstvi;

e schvaleni financni asistence;

* rozhodnuti o naloZeni s vkladovym aziem;

» schvaleni smlouvy o vykonu funkce jednatele a jejich zmén, udéleni souhlasu s jinym plnénim
(v€etné mzdy) jednateli a osobam jemu blizkym, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu,
ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu schvaleného valnou
hromadou;

e rozhodnuti o ztizeni, pouZiti a zruseni rezervniho fondu; a

e dalsi pripady, které do plsobnosti valné hromady svéfuje ZOK, jiny pravni pfedpis nebo tato
zakladatelska listina.

Kazdy spolecnik se zucastriuje jednani valné hromady osobné anebo v zastoupeni zmocnéncem na
zakladé pisemné plné moci. Z pIné moci musi vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo
na vice valnych hromadach. Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li pfitomni spolecnici, ktefi maji
alesponi polovinu vsech hlast. Kazdy spole¢nik ma 1 (jeden) hlas na kazdych 1 000,- K¢ (jeden tisic korun
Ceskych) svého vkladu. Valnd hromada rozhoduje prostou vétsinou hlas pfitomnych spoleénikd,
nevyZaduje-li tato zakladatelska listina nebo ZOK vyssi pocet hlast. K pfijeti rozhodnuti o zméné
obsahu zakladatelské listiny, k rozhodnuti, jehoZ disledkem se méni zakladatelska listina, k rozhodnuti
o pfipusténi nepenézitého vkladu ¢i o moznosti zapocteni penézité pohleddvky vici spolecnosti proti
pohleddvce na splnéni vkladové povinnosti, k rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci a v dalSich
pfipadech stanovenych ZOK je vidy zapotiebi souhlasu alespon dvoutfetinové vétsiny hlast vsech
spolecnikl. K prijeti rozhodnuti o zméné zakladatelské listiny, kterym se zasahuje do prav nebo
povinnosti pouze nékterych spolecnikd, se vyZaduje jejich souhlas. Zasahuje-li se zménou zakladatelské
listiny do prav a povinnosti vsech spolecnikli vyZaduje se souhlas vSech spolecnik(l. Valnou hromadu
svolavd jednatel, dle potreb spole¢nosti, nejméné vsak jednou za ucetni obdobi. Valna hromada, ktera
projednava fadnou ucetni zdvérku, se kona nejpozdéji do 6 (Sesti) mésicl od posledniho dne
predchazejiciho ucetniho obdobi. Nema-li spolecnost jednatele nebo jednatel dlouhodobé neplni své
povinnosti, ma pravo svolavat valnou hromadu kterykoli ze spole¢nikl. Osoba, ktera svolava valnou
hromadu, ozndmi datum, dobu, misto a porad jednani valné hromady nejméné 15 (patnact) dnd pred
konanim valné hromady pisemnou pozvankou dorucovanou spolecnikiim osobné, kuryrem, postou
nebo elektronickou postou (v pripadé, Ze spoleénik pro tyto tGcely sdéli jednateli emailovou adresu).
Soucdsti pozvanky na valnou hromadu je i ndvrh usneseni valné hromady. Ma-li spolecnost jediného
spoleénika, vykonava tento jediny spolecnik plsobnost valné hromady v souladu s § 12 ZOK.

Jednatelé

Spolecnost ma 3 (tfi) jednatele. Jednatele voli a odvolava z funkce valnd hromada. Jednatelé
spolecnosti netvofi kolektivni organ. Jednatelim pfislusi obchodni vedeni spolecnosti. Kazdy
z jednateld rozhoduje ve vsech zdleZitostech samostatné. O svém rozhodnuti je vSak povinen
informovat ostatni jednatele spole¢nosti. Jednatelé zajistuji radné vedeni predepsané evidence
a Ucetnictvi, vedeni seznamu spolecnikl a na Zzadost informuji spolecniky o zaleZitostech spole¢nosti.

Rozhodnuti jednatelll mohou byt pfijimana i mimo zasedani jednatelll (per rollam). Navrh rozhodnuti
je v takovém pfripadé zaslan vsem jednatellim pisemné nebo elektronicky na jejich emailové adresy.
Jednatel je povinen dorucit své pisemné vyjadreni spolecnosti do 10 (deseti) pracovnich dnl ode dne
doruceni ndvrhu rozhodnuti. Rozhodnuti je v pisemné formé pfijato rovnéz, pokud se jednatel vyjadri
elektronicky a pfipoji uznavany elektronicky podpis. Zasedani jednateld je moZné se ucastnit
i prostfednictvim videokonference, telefonické konference nebo s pouzitim jinych technickych
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prostfedkd zajistujicich to, Ze se Ucastnici zasedani navzajem sly$i, mohou se k jednotlivym
zalezitostem vyjadrovat (elektronicky Ci Ustné) a jsou schopni se vzajemné (napf. podle hlasu)
identifikovat. Dalsi pravidla pro Ucast s pouZitim technickych prostfedkd mohou stanovit jednatelé
spolecnosti.

Jednatelé prohlasuji, Ze nedoslo k Zddnému stfetu zajma. Jednatelé nevykonavaji Zadné dalsi ¢innosti
v ramci Spolecnosti, stejné tak neexistuje mozny stfet zajm( z povahy cinnosti Emitenta a jeho
jednateld. Jednatelé v ramci Spole€nosti nezastavaji z7adné dalsi funkce. Zédna z osob neni v pracovnim
poméru se Spole¢nosti. Clenové statutarniho organu neobdrzeli z4dné finanéni, ani nefinanéni odmény
spojené s vykonem jejich funkce. Jednatel Spolec¢nosti — pan Jaromir Tesar, je souc¢asné jednatelem
jediného spole¢nika Spoleénosti, jak je popsano v kapitole “ORGANIZACNI STRUKTURA“. Zadn4 osoba
s fidici pravomoci nema v souvislosti se svym plisobenim ve Spolecnosti stiet zajm{ mezi povinnostmi
osob s fidici pravomoci ke Spole¢nosti a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitentovi
nejsou zndmy mozné stfety zajma mezi povinnostmi osob uvedenych v kapitole “SPRAVA A RIiZENi
SPOLECNOSTI“ ke Spole&nosti a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

VYBOR PRO AUDIT SPOLECNOSTI

Vybor pro audit Spole¢nosti k 31. prosinci 2025

Olga Zbornikova predsedkyné Vyboru pro audit (nezavisld osoba)
Lucia Lerley ¢lenka Vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Martin Rejna ¢len Vyboru pro audit (zavisla osoba)

Vybor pro audit Spolec¢nosti k 31. prosinci 2024

Olga Zbornikova ¢lenka Vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Martin Rejna ¢len Vyboru pro audit (zavisla osoba)

Spolecnost zfidila Vybor pro audit (“Vybor”). Do doby jmenovani ¢lend Vyboru vykonavaly tuto funkci
statutarni orgdny Spolecnosti. Vybor ma celkové 2 az 3 ¢leny, a z nich ma dva nezdvislé a tfi odborné
zpUsobilé ¢leny. Hlavni ¢innosti Vyboru je sledovani procesu sestavovani ucetni zavérky a systémem
Gcinnosti vniténi kontroly. Dale Vybor sleduje systém Fizeni rizik. Clenové Vyboru pro audit
k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 jsou uvedeni v Uvodu této kapitoly. V priibéhu roku 2024 doslo
k zméné sloZeni Vyboru, k. 6. prosinci 2024 byl z Vyboru odvolan pan Josef Zeman. Nasledné v pribéhu
prvniho Ctvrtleti roku 2025 byla jmenovana treti ¢lenkou Vyboru pani Lucia Lerley (nezavisla osoba) a
Vybor pro audit zvolil pani Olgu Zbornikovou pfedsedkyni Vyboru?.

1Seznam ¢€lent Vyboru pro audit Spolecnosti je téZ uveden na strankach emitenta v sekci ,Bondy* (http://www.energo-pro.com/cz/pro-dkhi-investory)
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Postaveni a plisobnost Vyboru pro audit
Vybor pro audit vykonava, aniz je tim dotéena odpovédnost jednatel(, zejména tyto Cinnosti:

e sleduje ucinnost vnitini kontroly, systémd Fizeni rizik,

* sleduje ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-li funkce vnitfniho auditu
zfizena,

* sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky a predklada valné
hromadé doporuceni k zajisténi integrity systému Gcetnictvi a financniho vykaznictvi,

e doporucuje auditora valné hromadé s tim, Ze toto doporuceni fadné odavodni,

e posuzuje nezavislost auditora provadéjiciho povinny audit a poskytovani neauditorskych
sluzeb ve prospéch spole¢nosti timto auditorem,

e projedndvd s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochrannd opatreni, ktera byla
auditorem pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

» sleduje proces povinného auditu,

* vyjadfuje se k vypovédi zdvazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy
o povinném auditu,

e posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem prezkumu tizeni kvality auditorské zakazky
jinym auditorem,

e informuje valnou hromadu o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze
sledovani procesu povinného auditu,

e informuje valnou hromadu, jakym zplsobem povinny audit prispél k zajisténi integrity systémd
Ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

» schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

¢ vykonava dalsi plisobnost dle zakona o auditorech nebo pfimo pouzitelného predpisu EU.

Vybor pro audit je opravnén nahlizet do doklad( a zaznam tykajicich se cinnosti Spolecnosti v rozsahu
nezbytném pro vykon jeho &innosti. Clenové Vyboru pro audit jsou povinni vykonavat svou plisobnost
s péci radného hospodare a zachovavat micenlivost o dlvérnych informacich a skute¢nostech, jejichz
prozrazeni tfetim osobam by mohlo spolec¢nosti zplsobit skodu. Povinnost mléenlivosti trva i po
ukonéeni vykonu funkce. Hlavnim téelem Vyboru je dohled nad procesem sestavovani ucetni zavérky
a systémem ucinnosti vnitini kontroly. Dale Vybor odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

Slozeni a funkéni obdobi Vyboru pro audit

Vybor pro audit md 2 (dva) & 3 (tFi) ¢leny, které voli a odvolavéa valnd hromada. Clenové Vyboru
nemohou byt jednateli nebo prokuristy. Clenem Vyboru maze byt pouze fyzicka osoba. Viybor si voli
svého predsedu, pficemZz predseda musi byt nezavisly ve smyslu pfislusnych ustanoveni zdkona
o auditorech. Funkéni obdobi jednotlivého €lena Vyboru &ini 3 (tfi) roky. Clen Vyboru mQze ze své
funkce odstoupit pisemnym prohlasenim dorucenym Vyboru pro audit. Nesmi tak vsak ucinit v dobé,
ktera je pro Spolecnost nevhodna. Vykon funkce takového ¢lena Vyboru konci uplynutim 1 (jednoho)
mésice ode dne doruceni ozndmeni, neschvali-li Vybor pro audit na Zadost odstupujiciho ¢lena jiny
okamzik zaniku funkce. Funkce ¢lena Vyboru pro audit zanika volbou nového ¢lena Vyboru valnou
hromadou, ledaZe z rozhodnuti valné hromady plyne néco jiného.

Zasedani a rozhodovani Vyboru pro audit

Vybor pro audit je zpUsobily se usnaset za ucasti nadpolovic¢ni vétsiny vSech clen(. Pfi rozhodovani ma
kazdy z ¢len Vyboru 1 (jeden) hlas. Pokud se vtomto c¢lanku hovofi o vétsiné vsech ¢lend nebo o
vétsiné hlasu vSech ¢lend, rozumi se tim vétsina z poctu ¢lend Vyboru pro audit uréeného stanovami.
Vybor pro audit rozhoduje nadpolovicni vétsinou hlasl vsech svych ¢lend. V pfipadé rovnosti hlast
nerozhoduje hlas pfedsedy Vyboru. Clen Vyboru mdze vyvolat hlasovani mimo zaseddni (per rollam)
v pisemné podobé nebo s vyuZitim technickych prostfedk(l. Navrh usneseni musi byt zaslan viem
¢lenim Vyboru pro audit. Usneseni je pfijato, jestlize hlasovala alespon dvoutfetinova vétsina vSech
¢lenl a pro pfijeti usneseni hlasovala nadpoloviéni vétsina véech €lend. U&ast ¢lenl Vyboru pro audit

12



4

Vyroéni finan¢ni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 ENERGO-PRO

na zasedani je zpravidla osobni; to nebrani tomu, aby ¢len Vyboru zmocnil pro jednotlivy ptipad jiného
¢lena Vyboru, aby za néj pfi jeho nelcasti hlasoval. V odlivodnénych pfipadech je mozna i jina forma
Ucasti Clena Vyboru pro audit na zasedani, véetné hlasovani (napftiklad s vyuzitim technickych
prostfedkd umoznujicich prenos hlasu, pfipadné i obrazu osoby, kterd hlasuje — telefon, telefonicka
konference ¢i videokonference).

ORGANIZACNi STRUKTURA SPOLECNOSTI A SKUPINY DKHI

Jedinym vlastnikem Spolecnosti k 31. prosinci 2025 je:

Podil na zakladnim kapitalu

v tis. K¢ %
DK Holding Investments, s.r.o. 100 100 %
Celkem 100 100 %

Jedinym vlastnikem Spolecnosti k 31. prosinci 2024 je:

Podil na zakladnim kapitalu

v tis. K¢ %
DK Holding Investments, s.r.o. 100 100 %
Celkem 100 100 %

Popis Spolecnosti

Zakladni kapitdl Spole¢nosti je pIné splacen a jeho vyse €ini 100 tis. K¢ a je tvofen penéznimi vklady
z materské spole¢nosti. Jedinym vlastnikem je spolec¢nost DK Holding Investments, s.r.o., spole¢nost
s ru¢enim omezenym se sidlem Na Po¥i¢i 1079/3a, 110 00 Praha 1, Ceska republika (“DKHI“). Hlavnim
predmétem cinnosti DKHI jsou korporatni investice v energetice. Jednatelem DKHI je pan Jaromir
Tesar, ktery je zaroven skute¢nym majitelem Spolecnosti.

Spolecnost je pfimo vlastnénd a ovladana spole¢nosti DKHI. Materskd spole¢nost DKHI je konsolidujici
ucetni jednotkou — DK Holding Investments, s.r.o. a jeji dcefiné spolecnosti déle jen (“Skupina DKHI“),
ktera sestavuje konsolidovanou vyrocni zpravu, jejiz soucasti je konsolidovana ucetni zavérka dle IFRS.
Za dluhopisy Spolecnosti se ve formé financni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolec¢nost DKHI.

Spolecnost je financné zavisla na materské spolecnosti DKHI, jelikoZ veskeré vynosy jsou spojeny
s materskou spolecnosti. Spole¢nost existuje vylucné s cilem realizace emise dluhopist a hlavnim
predmétem jeho ¢innosti je poskytovani uvérd/zapujéek spole¢nostem ve Skupiné DKHI. Jedinym
zdrojem prijm0 Spolecnosti jsou splatky Gvér(/zapljéek od matefské spoleénosti DKHI. Spole¢nost
pouziva pfijmy z dluhopisli na poskytnuti financovani materské spole¢nosti DKHI a jejich dcefinych
spolecnosti. Finan¢ni a ekonomicka situace Spolecnosti, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu
a schopnost plnit dluhy z dluhopis( zavisi na schopnosti jeho dluznik( fadné a vcas plnit svoje dluhy
vUci Spolec¢nosti. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné a vcas splnit své splatné dluhy vici
spoleénosti, miZe to mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Spolec¢nosti, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Spolecnosti plnit své zavazky. Spole¢nosti nejsou znamé zadné
dlvody, Ze by bylo této zavislosti na Skupiné DKHI zneuZivano. Spolec¢nost neprovadi Zaddnou investi¢ni
¢innost.

Spolecnici

Jedinym spolecnikem Spolecnosti je DKHI, ktera je vlastnikem 100 % (jedno sto procentniho) podilu ve
Spolecnosti. Spolec¢nost vede seznam spolecnikll, do kterého se zapisuje jméno a bydlisté nebo firma
a sidlo spolecnika, pfipadné jina spolec¢nikem urcena adresa pro dorucovdni, jeho podil, oznaceni

13



4

Vyroéni finan¢ni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 ENERGO-PRO

podilu, jemu odpovidajici vySe vkladu, pocet hlast naleZejici k podilu, den zapisu do seznamu
spoleénik( a dalsi Udaje stanovené zakonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich) (dale jen ,ZOK“). Spole¢nik ma pravo pozadovat od jednatele
jakékoliv informace o spolec¢nosti. Jednatel mizZe odmitnout poskytnout poZadované informace v
pfipadech stanovenych v § 156 ZOK.

Podil

Podil spolecnika je podilem zdkladnim, ke kterému ndlezi prava a povinnosti uvedené v zakladatelské
listiné a v ZOK Spolecnosti. Spolecnik je opravnén prevést svlij podil na jiného spolecnika nebo na treti
osobu bez souhlasu valné hromady spole¢nosti. Rozdéleni podilu je mozZné pfi jeho prevodu na jiného
spole¢nika nebo na tfeti osobu. K rozdéleni podilu je tfeba souhlasu valné hromady spolecnosti.
Spolecnik muze zastavit sv{j podil bez souhlasu valné hromady spole¢nosti.

Popis Skupiny DKHI

Hlavni ¢innost Skupiny DKHI se sklada ze tfi ¢asti: (A) ENERGO — PRO a.s. a jeji dcefiné spolec¢nosti
(“Skupina ENERGO-PRO”), kterd se zamérfuje na vyrobu, distribuci a dodavku elektfiny v Bulharsku,
Ceské republice, Gruzii, Turecku, Spanélsku a Brazilii; (B) ostatni turecké dcefiné spole¢nosti Skupiny
DKHI, jejichz hlavni aktivity jsou spojeny s provozem vodni elektrarny a rozvojem projektu vodni
elektrarny v Turecku; (C) ostatni ¢eské dcefiné spolecnosti Skupiny DKHI vlastnici a provozujici dvé
vodni elektrarny v Ceské republice a spole¢nost zamérena na prondjem zemédélské pady.

(A) Skupina ENERGO-PRO je prednim poskytovatelem distribuce elektfiny a vyroby energie
z obnovitelnych zdrojl. Hlavnimi zemémi plsobnosti Skupiny ENERGO-PRO jsou Bulharsko, Gruzie,
Turecko, Spanélsko a Brazilie. Skupina ENERGO-PRO provozuje nasledujici portfolio vyroby elektrické
energie:

— 54 vodnich elektraren v Bulharsku (ENERGO-PRO Bulgaria EAD), Gruzii (EP Georgia Generation
JSC), Turecku (Resadiye Hamzali Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A. S., Bilsev Enerji Uretim Ve
Tiracet A. S.) a Murat Nehri Enerji Uretim Ve Ticaret A. S.), Spanélsku (Xallas Electricidad y
Aleociones S.A.U.) a Brazilii (ENERGO-PRO Brasil Holding S.A.) o celkovém instalovaném
vykonu 1 737 megawatt (“MW”), které rocné vyrobi vice nez 4 terawatt hodin (“TWh")
elektfiny;

— jednu plynovou elektrarnu v Gruzii s celkovym instalovanym vykonem 110 MW, kterd
poskytuje sluzby podpory sité (LLC gPower).

Kromé vyrobniho portfolia Skupiny ENERGO-PRO vlastni a provozuje Skupina ENERGO-PRO elektrické
distribucni sité v Bulharsku (ENERGO-PRO Varna EAD) a Gruzii (ENERGO-PRO Georgia Holding JSC),
které:

— pokryvaji oblast o rozloze pFiblizné 89 000 km?
— vice neZ 100 000 km sitovych kabel(; a
— vice nez 2,6 milionu pfipojnych bod(.

V ramci svych licencnich oblasti v Bulharsku a Gruzii je Skupina ENERGO-PRO jedinym distributorem
elektfiny a v roce 2025 distribuovala 11,4 TWh elektfiny a dodala témér 11,6 TWh elekttiny koncovym
zakazniklm. Skupina je zaroven v obou zemich dodavatelem posledni instance na regulovaném trhu.
Mezi dalsi hlavni aktivity Skupiny ENERGO-PRO mimo jiné patfi:

— obchodovani a dodavky elektfiny na volném trhu v Bulharsku a Turecku (ENERGO-PRO Varna

EAD a jeji dcefiné spole¢nosti; ENERGO-PRO Guney Elektrik Toptan Satis Ithalat lhracat Ve
Ticaret A. S.)
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— provoz platebnich termindald v Gruzii, ktery usnadruje vybér plateb od zakaznikl v souvislosti
s prodejem elektfiny Skupiny ENERGO-PRO (JSC OPPA a jeji dcefiné spolecnosti),

— rozvoj projektu vodni elektrarny Generadora Chorreritas v Kolumbii (ENERGO-PRO Colombia
S.A.S. a jeji dcefiné spolecnosti).

(B) Hlavni aktivita ostatnich tureckych dcefinych spolec¢nosti skupiny DKHI je rozvoj projektu vodni
elektrarny Berta v Turecku (Berta Ener;ji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A. S.).

(C) Hlavni aktivity ostatnich ¢eskych dcefinych spolecnosti Skupiny DKHI spocivaji v provozu (i) vodni
elektrarny Litomé&Fice na fece Labi v Ceské republice (Dolnolabské elektrarny a.s.), (i) vodni elektrarny
Brandys nad Labem na Fece Labi v Ceské republice (ENERGO-PRO MVE s.r.0.), a (iii) prondjem
zemédélské pady (AGRO Land Lease s.r.0.).

Bé&hem obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 doslo k nasledujicim vyznamnym zméndm
v Organizacni struktufe Skupiny DKHI oproti Organizacni struktufe Skupiny DKHI obsazené ve vyrocni
zpravé Spolecnosti za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.

— dne 10. ledna 2025 - akvizice 100% podilu spolecnosti ENERGO-PRO Turkish Development, s.r.o.,
jez je matefskou spole€nosti turecké spole¢nosti Bilsev Enerji Uretim ve Ticaret A.S. vlastnici a
provozujici vodni elektrarnu a prehradu Karakurt v povodi feky Aras (Turecko) o instalované kapacité
97 MW. Spolecnost je konsolidovana ve Skupiné ENERGO-PRO od 1. ledna 2025.

—dne 23. fijna 2025 - dokonceni akvizice 100% podilu ve spolecnostech vlastnicich vodni elektrarnu
Baixo lguagu v brazilském staté Parana na fece Iguacu, s instalovanou kapacitou 350,2 MW. Akvizice
byla provedena od brazilské spolecnosti Copel Geracdo e Transmissdo S.A. Baixo Iguacu se stala
nejvétsim vyrobnim aktivem v portfoliu Skupiny ENERGO-PRO. Tyto spolec¢nosti jsou konsolidovany ve
Skupiné ENERGO-PRO od 1. listopadu 2025.

Mimo Skupinu ENERGO-PRO doslo na urovni materské Skupiny DKHI k nasledujici transakci:

— dne 31. prosince 2025 - prodej 100% podilu ve spolecnosti Lindonlight Investments Holdco Inc.
(korporace zamérend na vyzkum a vyvoj v oblasti farmaceutiky) ze strany DK Holding Investments,
s.r.o. V dlsledku této transakce prestala byt spole¢nost Lindonlight Investments Holdco Inc. soucasti
konsolidaéniho celku Skupiny DKHI.

-,

RIiZENIi R1ZIK SPOLECNOSTI A SKUPINY DKHI

Rizika a fizeni rizik Spolecnosti
Spolecnost je vystavena radé rizik, primarné spojenymi s regulaci a novou legislativou, likvidnimi
a urokovymi riziky. Blizsi popis klicovych rizikovych faktord specifickych pro Spolec¢nost:

(1) Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika Spole¢nosti pfedevsim v oblasti tvérd, jelikoz
Spolecnost poskytla Uvér materské spolec¢nosti DKHI. Materské spolecnosti DKHI nebyl pfidélen rating.
Spolecnost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a ohroZeni Gvérovym rizikem Spole¢nost
prabézné monitoruje.

(2) Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolec¢nost dostane do potiZzi s plnénim povinnosti spojenych se svymi
financnimi zdvazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.
Spolecnost dba standartné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti (nebo
splatnosti odpovidajici splatnosti ocekavanych vydaji) k okamzitému pouZziti na kryti oéekavanych
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provoznich nakladd na 90 dni, a to véetné splaceni financ¢nich zavazkd, nikoliv vSak na kryti nakladu
z potencialnich dopadl extrémnich situaci, které nelze pfimérené predvidat.

(3) Urokové riziko je riziko, kdy Spole¢nost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu
urokovych sazeb, protoZe Urocena aktiva a Urocené zavazky maji témér stejné datum splatnosti a jsou
splatné ve stejné vysi.

(4) Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné cinnosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhdni systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech Cinnostech a hrozi vSéem podnikatelskym
subjektdim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou na Spolec¢nost

Dne 24. G4nora 2022 zahdjila Ruska federace rozsdhlou vojenskou invazi na Ukrajinu. Od za¢atku invaze
doslo k vyraznému znehodnoceni ruského rublu vici zahraniénim ménam a také k vyraznému poklesu
hodnoty ruskych cennych papir(. Sankce vedly k podstatnému zvyseni cen komodit, jako jsou energie,
kovy a potraviny na svétovych trzich, a k dalSimu naruseni globalnich dodavatelskych retézcu. Vyrazné
vzrostly i ceny elektfiny na volném trhu. Béhem let 2023 a 2024 trhy zaznamenaly postupnou stabilizaci
cen komodit a energii, i kdyZ nékteré sektory zUstavaji volatilni. Spole¢nost nema pfimé expozice vici
spriznénym stranam a/nebo klicovym zékaznikiim ¢i dodavatellim z téchto zemi. Spole¢nost povaZuje
tyto udalosti po uUcetnim obdobi za uddlosti nevyZadujici Upravu Ucetni zavérky, jejichz kvantitativni
dopad nelze v tuto chvili s dostate¢nou mirou spolehlivosti odhadnout. Vedeni Spolecnosti nadale
peclivé sleduje vyvoj invaze, oviem vzhledem k povaze podnikani Spolecnosti jsou jakakoli rizika
spojend s invazi minimalni nebo Zadna a soucasné nemaji vyznamny dopad na Spolecnost, Spolecnost
tedy bude nadale schopna pokracovat ve své Cinnosti.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanism( pro zvladani provoznich rizik nesou
jednatelé Spolec¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na odsouhlaseni a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupl a opatreni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procesu, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zUZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Popis rizik a strategie fizeni rizik Spolecnosti a Skupiny DKHI se od popisu popsanych ve vyro¢ni finanéni
zpravé Spolecnosti za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 zadnym vyznamnym zplisobem
nezménil za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025, s nasledujicimi vyjimkou: V souvislosti
s pokracujicim konfliktem mezi Ruskem a Ukrajinou Spolecnost a Skupina DKHI nadale posilovala
kybernetickou bezpecnost s cilem zvysit odolnost informacnich systému vici kybernetickym hrozbam.
V ndvaznost na rozhodnuti vlady zlstdva gruzinska distribuéni spole¢nost zafazena mezi kritické
subjekty v oblasti informacnich systémi. Opatifeni v oblasti kybernetické bezpecnosti jsou
pfipravovana externim poradcem a odpovidaji novelizovanému narodnimu zdkonu o bezpecnosti
informaci a normé ISO 27001. Dale spolec¢nost a Skupina DKHI aktivné sleduje makroekonomicky vyvoj
v Turecku, kde v roce 2025 pretrvavala vysoka inflace a ménova nestabilita. Tyto faktory mohou
potencialné ovlivnit ndkladovost i ndvratnost projektli v dané zemi. Spole¢nost pravidelné monitoruje
vyvoj makroekonomickych ukazatelll a vyhodnocuje dopady na své podnikani. Spolec¢nost a Skupina
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DKHI nadale neocekdvaji Zadné dalsi podstatné zmény rizik, které by mohly mit dopad na jejich
podnikani v nadchazejicich letech.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pfistupu k moznym rizikim ve vztahu
k procesu ucetniho vykaznictvi Spolecnosti a Skupiny DKHI

Systém zpracovani Gletnictvi se Fidi pfislu§nymi ustanovenimi zakonG a vyhlaek platnych v Ceské
republice a mezindrodnimi standardy financniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (IFRS).

Vnitfni kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvorené v ramci Skupiny DKHI. Tento
systém zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jina rizika v ramci Skupiny
DKHI. V rdmci vnitfniho kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci
a odpovédnosti. U pfipadnych zjisténi jsou stanovena opatfeni k napravé zjisténych nedostatkd.
Systém zpracovani Ucetnictvi se Fidi prislusSnymi ustanovenimi nasledujicich zakonl, vyhlasek a
vnitfnich predpisu:

o zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu;

o mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Ucetnimi standardy
(IAS) a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (spolecné ,IFRS”) vydané Radou pro Mezinarodni
ucetni standardy (IASB) a pfijaté Evropskou unii;

o vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou provadéji nékterad ustanoveni Zakona ¢. 563/1991 Sb. Pro
ucetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného Ucetnictvi;

o Ceské ucetni standardy pro ucetni jednotky, které Uctuji podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., ve
znéni pozdéjsich predpisl; Zakon ¢. 586/1991 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich
predpisq;

o Zadkon ¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpis(;
Zakon ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfFijmu, ve znéni pozdéjsich
predpis(; a;

o vnitfni smérnice a postupy pro vedeni Ucetnictvi skupiny DKHI.

Spolecnost vede podvojné Ucetnictvi za ucetni jednotku dle zdvaznych mezinarodnich standard IFRS
vydanych Radou pro Mezindrodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatych Evropskou unii a vede déle druhy
Ucetni okruh pro dariové tcely dle ¢eskych tcetnich standard (CUS). Zmény v obou Gétovych rozvrzich
mUiZe provadét pouze uréené pracovisté. Oba Ucetni okruhy jsou zpracovany programem Money S3.
Pti zavérkach se provadi kontrola zlstatk( veskerych uctd.

Kontrola finan¢niho ucetnictvi je provadéna jednou rocné externimi auditory, v rdmci dokladovych a
fyzickych inventur jsou zlstatky vSech Uctl radné doloZeny. Financni Usek a controllingové oddéleni
Sirsi skupiny pfi zavérkach jednotlivych mésicl provadi kontrolu zlstatkd uctd, na kterych jsou
evidovany odvody dani, zlstatky penézni hotovosti a bankovnich Gc¢tl a déle uctd, na kterych doslo k
vétsimu pohybu.

Auditorem Spolecnosti a skupiny DKHI pro rok 2025 a 2024 je spole¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o.,
Na Florenci 2116/15, 110 00, Praha 1, Ceska republika.

Rizika a Fizeni rizik Skupiny DKHI

Financni a ekonomicka situace Spolecnosti, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
plnit dluhy z dluhopisti zavisela na schopnosti materské spolecnosti DKHI fadné a vcas plnit svoje dluhy
vUci Spolecnosti. Tato schopnost zavisela na likviditni situaci materské spolecnosti DKHI, kterd se
odvijela zejména od vysledkd hospodareni dcefinych spolecnosti Skupiny DKHI a jejich schopnosti
generovat volné zdroje. Spolecnost byla tedy vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich
tykajicich se Skupiny DKHI, zejména rizikim plynoucich z:
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(1) Licencni pozadavky — ¢innosti Skupiny DKHI vyzaduji drzeni mnoZstvi licenci, povoleni a opravnéni.
Neziskani, neudrZeni, neobnoveni nebo nerozsiteni kterékoliv z nich by mohlo mit pro Skupinu DKHI
zasadni nepfiznivy dopad.

(2) Zmény v regulovanych tarifech — vyznamna ¢ast konsolidovanych EBITDA? vysledk( je tvofena
z regulovanych cinnosti, které podléhaji regulaci tarifld. Nepfiznivda zména v regulaci tarifd a jejich
metodice by mohla mit nepfiznivy dopad na Skupinu DKHI.

(3) ZadluZenost — Skupina DKHI ma znacné dluhy a dalsi finanéni zavazky. Penézni toky z jejich ¢innosti
nemusi byt dostatecné k uspokojeni jejich dluhG a k plnéni dalSich platebnich povinnosti nebo
k financovani jejich planovanych kapitadlovych vydajli bez potfeby dalSiho externiho financovani.
Znacné zadluZeni a dalsi finanéni zavazky Skupiny DKHI by mohly omezit jeji flexibilitu pfi planovani
zmén nebo v moZnostech reakce na zmény v jejim podnikani nebo odvétuvi.

(4) Riziko méné vyspélého trhu — Skupina DKHI pUsobi na méné vyspélych trzich, které maji vyssi
volatilitu, omezengjsi likviditu a uZsi exportni zakladnu neZ vyspélejsi trhy a podléhaji castéjSim
zménam politického, ekonomického, socialniho, pravniho a regulatorniho prostredi. Toto v disledku
mUZe mit pro skupinu DKHI zasadni nepftiznivy dopad.

(5) Hydrologické podminky a sezénni vykyvy — vyroba elektfiny z vodnich elektraren Skupiny DKHI je
ovlivnéna hydrologickymi podminkami, které se vyznamné lisi béhem roku a mohou se ménit také
mezirocné.

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou na Skupinu DKHI

V reakci na védlku na Ukrajiné, kterd zacala koncem unora 2022, oznamilo mnoho zemi pfisné
ekonomické sankce vici Rusku, véetné ruskych bank, dalsich subjektd a jednotlivel. Od zacatku valky
doslo k vyraznému znehodnoceni ruského rublu vici zahraniénim ménam a také k vyraznému poklesu
hodnoty ruskych cennych papir(. Sankce vedly k podstatnému zvyseni cen komodit, jako jsou energie,
kovy a potraviny na svétovych trzich, a k dalSimu naruseni globalnich dodavatelskych retézcl. Vyrazné
vzrostly i ceny elektfiny na volném trhu. BEhem let 2023 a 2024 trhy zaznamenaly postupnou stabilizaci
cen komodit a energii, i kdyZ nékteré sektory zUstavaji volatilni. V soucasné dobé nelze spolehlivé
posoudit dopad na trhy, kde plsobi skupina DKHI a jeji podnikani. Skupina DKHI a jeji dcefiné
spoleénosti nemaiji ve svych obchodnich operacich Zadnou primou expozici vici Ukrajiné nebo Rusku
a nespolupracuji se Zadnymi ruskymi finan¢nimi instituce pfi financovani (s vyjimkou zanedbatelnych
¢astek hotovosti na Uctech Sberbank v CR, které byly plné kompenzovény pojisténim vklad( a
dlouhodobého uvéru ve vysi 0,6 milionu EUR drzeny u VTB Bank v Gruzii, ktery byl pfeveden do jiné
banky a nasledné v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2022 splacen). Zemé, kde Skupina DKHI pUsobi, jsou viak
v rlzné mite pfimo nebo nepfimo vystaveny vlivu konfliktu a jejich ekonomiky budou ovlivnény tcinky
sankci. Vedeni Skupiny DKHI situaci pribézné sleduje a dospélo k zavéru, Ze konflikt nema vyznamny
vliv na jeji podnikani a nedoslo k Zddnému nepfiznivému vlivu, Skupina DKHI tedy bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti.

V Rizeni rizik Spole¢nosti a Skupiny DKHI nedo$lo béhem obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
k vyznamnym zménam.

2 Earning before tax and depreciation and amortization (“EBITDA”) je nestandardizovany ukazatel v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodafteni,
ktery je méfen zplsobem neodpovidajici Zadnym tcetnim principiim (pro EBITDA neexistuje Zadny standard IFRS). Skupina DKHI a Skupina ENERGO-PRO pouziva
ukazatel EBITDA, jelikozZ je dUleZitym ekonomickym ukazatelem, ktery ukazuje provozni efektivitu podniku srovnatelnou s jinymi spole¢nostmi, protoZe nesouvisi
s odpisovou a amortiza¢ni politikou, kapitalovou strukturou a danémi. Ukazatel EBITDA je také povazovan za dobrou aproximaci provoznich penéznich tokd.
Navic je to jeden ze zakladnich ukazateld, které spole¢nosti po celém svété pouzivaji ke stanoveni kli¢ovych finanénich a strategickych cil(i. Skupina DKHI a Skupina
ENERGO-PRO pouziva ukazatel EBITDA také v procesu sestavovani rozpoctu, srovnavani s ostatnimi kolegy a jako zaklad pro odménovani klicovych manazerd.
Tento ukazatel vyuZivaji i burzovni a bankovni analytici. EBITDA se vypocita jako celkové provozni vynosy minus urcité provozni naklady plus odpisy a amortizace,
a je déle ocistén o pfipadny dopad zdporného goodwillu. Vypocet ukazatele Zakladni EBITDA Ize najit ve Vyrocni zpravé skupiny DKHI zvefejnéné na webu
http://www.energo-pro.com/pro-dkhi-investory.

18



4

Vyroéni finan¢ni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 ENERGO-PRO

PREHLED CINNOSTI A HOSPODARENi SPOLECNOSTI

Spolecnost byla financné zdvisla na materské spolec¢nosti DKHI, jelikoZ veskeré vynosy byly spojeny
s materskou spolecnosti. Spole¢nost existovala vyluéné s cilem realizace emise dluhopisli a hlavnim
predmétem jeji ¢innosti bylo poskytovani Uvérd/zapujéek spole¢nosti DKHI. Jedinym zdrojem prijma
Spolec¢nosti byly splatky avér(/zapljéek a z nich plynoucich Grokd od materské spole¢nosti DKHI.
Spolecnost vyuzivala pfijmy z dluhopisd na poskytnuti financovani spolecnosti ze Skupiny DKHI.
Finanéni a ekonomicka situace Spolecnosti, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
plnit dluhy z dluhopist zavisela na schopnosti jeho dluznika fadné a vcas plnit svoje dluhy vidi
Spolecnosti. Pokud nebude dluznik schopen Ffadné a vcas splnit své splatné dluhy vici Spolecnosti,
mUZe to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost
a schopnost Spolecnosti plnit své zdvazky. Spolecnost neprovadi zddnou investi¢ni ¢innost.

Spolecnost poskytovala prostfedky ziskané z emise svych dluhopisti formou pujcek své materské
spolec¢nosti DKHI. Spole¢nost DKHI ziskané prostiedky pouzila pro Ucely financovani akvizice vodnich
elektraren v Brazilii a pro obecné provozni ucely dalSich spolec¢nosti ve Skupiné DKHI.

Dluhopisy 2024 byly vydany 25. fijna 2024 v celkové jmenovité hodnoté emise 3 500 miliont K¢ (dale
také ,,Dluhopisy 2024“). Dluhopisy 2024 jsou kétovany na prazské burze cennych papirll a splatné v
roce 2029. Dluhopisy 2024 jsou Uroceny sazbou 7,5 % p.a., pficemZ Urok je splatny dvakrat rocné
zpétné k 25. dubnu a k 25. fijnu kazdého roku. Celkovd nominalni ¢astka upsanych dluhopist k 31.
prosinci 2024 ¢inila 3 500 milionG K¢&. Za dluhy Emitenta z Dluhopist 2024 se ve formé financni zaruky
podle ¢eského prédva zarucila spole¢nost DKHI. Spole¢nost miZe Dluhopisy 2024 kdykoliv za jakoukoliv
cenu odkoupit, pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni. Dluhopisy 2024 jsou vykazovany po pricteni
nakladd spojenych s emisi ve vysi 76 009 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (k 31. prosinci 2024: 92 191 tis. K¢).
Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopist 2024 postupné zachycovany ve vykazu zisk( a ztrat
na zékladé prdmérné efektivni Grokové sazby 8,44 % p.a. (viz kapitola 7. U¢etni zavérky ,FINANCNI
NASTROJE A JINE FINANCNI ZAVAZKY“ — informace k vydanym dluhopistim).

Financni nastroje a jina financni aktiva predstavuji Uvéry, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopis(, tj. do 25. fijna 2029. Matefrské spolecnosti nebyl pridélen rating (viz. kapitola 5. ucetni
zavérky “ FINANCNI NASTROJE A JINA FINANCNI AKTIVA“). Spoleénosti nejsou zndmé zadné ddvody,
Ze by bylo této zavislosti na Skupiné DKHI zneuZivano.

Zakladni ciselné udaje o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodaieni
Spolecnosti za ucetni obdobi 2025

Ve sledovaném obdobi nebylo u¢inéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, pfipadné jeji
akcionare. Rozhodnuti organl Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou cinnosti
Spolec¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organim platnou pravni Upravou a stanovami
Spolecnosti. V pribéhu roku 2025 Spolecnost radné plnila své zavazky vyplyvajici z emise Dluhopist
2024, tj. zejména vyplatu kuponovych plateb Vlastnikim dluhopist dne 25. dubna 2025 a dne 25. fijna
2025 v celkové vysi 262 500 tis. K¢. ZapUjcka poskytnutad matefské spole¢nosti DKHI byla ve stejnych
terminech fadné drocena a uroky byly ze strany DKHI hrazeny v souladu se smlouvou o vnitroskupinové
zapUjcce. Spolecnost rovnéz radné plnila informacni a publikaéni povinnosti vici Vlastnikdim dluhopisd,
administratorovi, agentu pro zajiténi a Ceské narodni bance dle emisnich podminek a platné pravni
Upravy. Dluhopisy 2024 byly vydany dne 25. fijna 2024 v celkové jmenovité hodnoté emise 3 500
miliond K¢ (déle také ,Dluhopisy 2024"). Dluhopisy 2024 jsou kétovany na praiské burze cennych
papird a splatné v roce 2029. Jsou Uroceny sazbou 7,5 % p.a., pficemz urok je splatny dvakrat rocné
zpétné, a to k 25. dubnu a k 25. fijnu kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopist k 31.
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prosinci 2025 ¢inila 3 500 miliont K¢ (beze zmény oproti 31. prosinci 2024). Za dluhy Emitenta
z Dluhopisti 2024 se ve formé finan¢ni zaruky podle ceského prava zarudila spolec¢nost DKHI.
Z prostredkl ziskanych emisi Dluhopist 2024 poskytla Spolecnost dne 14. fijna 2024 zapUjcku své
materské spolecnosti ve vysi plvodni jistiny 3 395 000 tis. K¢. Tato zapujcka je Uro¢ena pevnou sazbou
7,8 % p.a. a jeji splatnost je stanovena na 25. fijna 2029.

Vysledek hospodareni prfed zdanénim za Ucetni obdobi roku 2025 ¢ini ztratu ve vysi 958 tis. K¢ (za
ucetni obdobi roku 2024: ztrata 31 817 tis. K¢&). Celkova aktiva Spolecnosti k 31. prosinci 2025 dosahla
vySe 3 452 252 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 3 435 983 tis. K¢), pricemz jejich vyrazny nar(st souvisi
s vynosem z emise Dluhopist 2024 a naslednym poskytnutim zapujcky materské spole¢nosti DKHI.
Vysledek hospodareni odrdzi zejména urokové vynosy ze zapUjcky a urokové ndklady z emise
dluhopistl, jakoZ i tvorbu opravnych polozek dle IFRS 9 ve vztahu k dlouhodobym finanénim aktiviim.
Tyto ucetni operace nemély primy dopad na penézni toky. Vedeni Spole¢nosti oc¢ekdva, ze ke stabilizaci
hospodarského vysledku a vlastniho kapitdlu v IFRS vykazovdni dojde k datu splaceni Gvéru DKHI
a splatnosti Dluhopist dne 25. fijna 2029, kdy bude oductovana opravna polozka ECL a dojde k reverzi
kumulativnich rozdild plynoucich z aplikace efektivni Urokové sazby. Zaroven vedeni posoudilo likviditu
spolecnosti jako dostatecnou pro pokryti poZzadavk( dluhové sluzby a operativnich vydajl, a potvrzuje
schopnost Spolec¢nosti napliovat predpoklad nepretrzitého trvani podniku.

Udaje o oéekdavané hospodarské situaci Spole¢nosti v roce 2026
V roce 2026 Spolec¢nost hodla pripadné pokracovat ve své primarni Cinnosti, a to emisi a spravé
dluhopist a poskytovani uvérd/zapljcek materské spole¢nosti DKHI.

Zakladni ciselné udaje o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Skupiny
DKHI za tcetni obdobi roku 2025

Udaje o hospodafeni skupiny ENERGO-PRO, tj. skupiny spole¢nosti vedené mate¥skou spoleénosti
ENERGO-PRO a.s. (,,Skupina ENERGO-PRQ"), a ostatnich spolec¢nosti skupiny DK Holding Investments,
s.r.o. (,Skupina DKHI"), uvedené v této sekci jsou prevzaty z konsolida¢niho reportingu Skupiny DKHI
a jsou prezentovany jako doplfujici informace o kontextu hospodareni emitenta v souladu s poZzadavky
§ 118 odst. 4 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisl. Konsolidované vysledky Skupiny ENERGO-PRO byly podrobeny auditu v rdmci konsolidované
ucetni zavérky spolec¢nosti ENERGO-PRO a.s.; Udaje za ostatni spole¢nosti Skupiny DKHI pfedstavuji
predbéiné manazZerské vysledky pred dokoncéenim konsolidace Skupiny DKHI. Tyto udaje nejsou
soucasti auditované ucetni zavérky Spole€nosti a auditor Spole¢nosti k nim nevydava auditorsky vyrok.

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost k datu schvaleni této vyroc¢ni finanéni zpravy neméla k dispozici
auditované konsolidované vysledky Skupiny DKHI za rok 2025, uvadi Skupina DKHI popis finanéni
situace v minulém roce 2024. V roce koncicim 31. prosincem 2024 vygenerovala skupina DKHI
konsolidovanou EBITDA ve vysi 390,2 miliond EUR ve srovnani s konsolidovanou prepracovanou
EBITDA ve vysi 381,4 miliond EUR v roce koncicim 31. prosincem 2023.

Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku Skupiny DKHI. Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny DKHI
za rok 2025 bude po jejim schvéleni a auditu zvefejnéna na internetovych strankach Skupiny DKHI:
http://www.energo-pro.com/pro-dkhi-investory. Na témze odkaze je k dispozici i konsolidovana
ucetni zavérka Skupiny DKHI za rok 2024.

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny ENERGO-PRO za rok 2025 je dostupna zde:https://www.energo-
pro.com/uploads/files/EPAS%20AR%202025%20FINAL.pdf.

Skupina DKHI také niZe uvadi popis financni situace za Skupinu ENERGO-PRO (auditované
konsolidované vysledky) v roce koncicim 31. prosinci 2025 a za Ostatni spolecnosti Skupiny DKHI
(pfedbézné vysledky) v roce koncicim 31. prosinci 2025.
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Auditované konsolidované vysledky Skupiny ENERGO-PRO za obdobi roku 2025

Konsolidované vynosy za Ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025 dosahly vyse 1 491,1 mil. EUR, coz
predstavuje narlst o 4 % oproti 1 435,6 mil. EUR dosaZzenym v Ucetnim obdobi koncicim 31. prosince
2024. Tento narlst byl zplsoben predevsim akvizicemi spole¢nosti Bilsev, Brazil Small HPP Portfolio
a Baixo Iguagu HPP. Po vylouceni vlivu téchto akvizic zlstaly vynosy za rok 2025 v zasadé beze zmény
na Urovni 1 435,5 mil. EUR.

EBITDA za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025 dosahla vyse 348,3 mil. EUR, coZ predstavuje pokles
0 2 % oproti 354,9 mil. EUR za stejné obdobi roku 2024. EBITDA za rok 2025 zahrnovala 16,2 mil. EUR,
6,8 mil. EUR a 4,4 mil. EUR pfipadajicich na akvizice ve spole¢nostech Bilsev (vlastni a provozuje vodni
elektrarnu a prehradu Karakurt HPP s instalovanym vykonem 97 MW na fece Aras v Turecku; akvizice
k 1. lednu 2025), Brazil Small HPP Portfolio (vlastni a provozuje 7 vodnich elektraren v Brazilii; akvizice
k 1. prosinci 2024) a Baixo Iguacu HPP (vlastni a provozuje vodni elektrarnu Baixo Iguacu HPP
s instalovanym vykonem 350,2 MW v Brazilii; akvizice k 1. listopadu 2025), zatimco v roce 2024 bylo
zahrnuto pouze 0,2 mil. EUR pfipadajicich na Brazil Small HPP Portfolio. Po vylouceni pfispévku téchto
spole¢nosti doslo k poklesu EBITDA o 33,7 mil. EUR, tj. 0 10 %, na uroveri 320,9 mil. EUR. Tento pokles
byl zplsoben nizsi EBITDA v segmentu vyroby elektfiny a v mensi mife také v segmentu distribuce
a dodavky elektfiny.

Segment vyroby elektfiny

EBITDA v segmentu vyroby elektfiny poklesla za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025 0 0,9 mil. EUR
na 216,1 mil. EUR. Po vylouceni vlivu akvizic spoleénosti Bilsev, Brazil Small HPP Portfolio a Baixo Iguacu
HPP poklesla EBITDA v segmentu vyroby elektfiny o 28 mil. EUR na 188,7 mil. EUR. Tento pokles byl
zpUsoben predevsim nizsi EBITDA v segmentu vyroby elekttiny (i) v Turecku, kde EBITDA (po vylouceni
vlivu akvizice Bilsev) poklesla o 36,8 mil. EUR na 64,3 mil. EUR v dlsledku nizsi EBITDA ve spolecnosti
Murat Nehri a v mensi mife také v RH Turkey, a to predevsim v dasledku méné priznivych
hydrologickych podminek a z toho plynouciho nizsiho objemu vyroby (v pfipadé Murat Nehri vyrazné
nizsiho), a (ii) v Gruzii, kde EBITDA poklesla o 7 mil. EUR na 53,3 mil. EUR, a to prfedevsim v disledku
méné pfiznivych hydrologickych podminek a z toho plynouciho niZsiho objemu vyroby, ¢astecné
kompenzovaného skutecnosti, Ze vodni elektrarna Gumati HPP proddvala vyrobenou elektfinu za trzni
ceny (které jsou podstatné vyssi nez regulované ceny) po celé Ucetni obdobi roku 2025, nebot byla
uvolnéna z povinnosti verejné sluzby s Ucinnosti od 1. kvétna 2024, dale vy$simi prGmérnymi cenami
prodeje elektfiny na volném trhu jak v GEL, tak v EUR (navzdory oslabeni GEL v(ci EUR) a Cistym
pozitivnim efektem nékterych jednorazovych a neprovoznich poloZek. Pokles EBITDA v segmentu
vyroby elektfiny v Turecku a Gruzii byl ¢astecné kompenzovan narlstem EBITDA v segmentu vyroby
elektfiny (iii) v Bulharsku, kde EBITDA vzrostla o 8,9 mil. EUR na 31 mil. EUR, a to pfedevsim v disledku
vyrazné vyssich prlimérnych cen prodeje elektfiny a v mensi mife také pfiznivéjsich hydrologickych
podminek a z toho plynouciho vy$$iho objemu vyroby, a (iv) ve Spanélsku, kde EBITDA vzrostla o 6,8
mil. EUR na 40,1 mil. EUR, a to predevsim v duasledku vyrazné vyssich primérnych cen prodeje
elektriny, ¢astecné kompenzovanych mirné méné priznivymi hydrologickymi podminkami a z toho
plynoucim nizs$im objemem vyroby a vyssi dani z vyroby elekttiny (IVPEE).

Segment distribuce a dodavek elektfiny

EBITDA v segmentu distribuce a dodavky elektfiny poklesla za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025
0 6,6 mil. EUR na 147,6 mil. EUR. EBITDA v segmentu distribuce a dodavky elektfiny v Gruzii poklesla
0 8,5 mil. EUR na 51,8 mil. EUR za rok 2025, a to predevsim v dlsledku prohloubeni zaporné EBITDA
v oblasti dodavky elektfiny, nebot vyssi naklady na nakup elektfiny nebyly kompenzovany
odpovidajicim narlstem vynosQ, jelikoz dodavatelské tarify v GEL/MWh zUstaly v zdsadé beze zmény,
coz vedlo k urychlenému vraceni nadmérnych ziskl z predchozich obdobi. Dopad stéle vice zaporné
EBITDA v oblasti dodavky ve Skupiné byl c¢astecné kompenzovdn cistym efektem nékterych
neprovoznich poloZek. EBITDA v distribu¢ni ¢asti zUstala v zasadé beze zmény. EBITDA v segmentu
distribuce a dodavky elektfiny v Gruzii byla rovnéZ nepftiznivé ovlivnéna oslabenim GEL vici EUR.
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EBITDA v segmentu distribuce a doddavky elektfiny v Bulharsku vzrostla o 1,9 mil. EUR na 95,8 mil. EUR
za rok 2025, a to predevsim v dlisledku mirné vyssi EBITDA v oblasti dodavky elektfiny na volném trhu
a v oblasti regulované dodavky, zatimco EBITDA v distribuc¢ni ¢asti zlstala v zasadé beze zmény.

Predbézné vysledky ostatnich ceskych dcefinych spole¢nosti Skupiny DKHI za rok 2025

Zvyseni EBITDA predevsim v dlsledku vysSich dotovanych vykupnich cen elektfiny u spolecnosti Dolnolabské
elektrarny a.s. (provozuje vodni elektrarnu Litoméfice o instalovaném vykonu 7,2 MW na fece Labi) a ENERGO-
PRO MVE s.r.o. (provozuje vodni elektrarnu Brandys nad Labem o instalovaném vykonu 2,8 MW na fece Labi).

Dalsi vyznamné udalosti Skupiny ENERGO-PRO a DKHI v roce 2025

Skupina ENERGO-PRO a DKHI v roce 2025 realizovala ndsledujici vyznamné akvizice a zmény v ramci
své struktury:

— dne 10. ledna 2025 - akvizice 100% podilu spolecnosti ENERGO-PRO Turkish Development, s.r.o.,
jez je matefskou spole¢nosti turecké spole¢nosti Bilsev Enerji Uretim ve Ticaret A.S. vlastnici
a provozujici vodni elektrarnu a prehradu Karakurt v povodi feky Aras (Turecko) o instalované kapacité
97 MW. Spolecnost je konsolidovana ve Skupiné ENERGO-PRO od 1. ledna 2025.

—dne 23. fijna 2025 - dokonceni akvizice 100% podilu ve spolecnostech vlastnicich vodni elektrarnu
Baixo lguagu v brazilském staté Parana na fece Iguacu, s instalovanou kapacitou 350,2 MW. Akvizice
byla provedena od brazilské spolecnosti Copel Geracdo e Transmissdo S.A. Baixo Iguacu se stala
nejvétsim vyrobnim aktivem v portfoliu Skupiny ENERGO-PRO. Tyto spolec¢nosti jsou konsolidovany ve
Skupiné ENERGO-PRO od 1. listopadu 2025.

Mimo Skupinu ENERGO-PRO doslo na urovni materské Skupiny DKHI k nasledujici transakci:

— dne 31. prosince 2025 — prodej 100% podilu ve spole¢nosti Lindonlight Investments Holdco Inc.
(korporace zamérend na vyzkum a vyvoj v oblasti farmaceutiky) ze strany DK Holding Investments,
s.r.o. V dlsledku této transakce prestala byt spolec¢nost Lindonlight Investments Holdco Inc. soucasti
konsolidaéniho celku Skupiny DKHI.

OBDRZENI VEREJNE PODPORY

Spolecnost v roce 2025 a 2024 neobdrZela Zadnou verejnou podporu.

INFORMACE O ODMENACH STATUTARNIM AUDITORUM

Odména statutarnimu auditorovi v obdobi roku konciciho 31. prosinci 2025 ¢ini 584 tis. K¢ (za obdobi
roku konciciho 31. prosinci 2024: 434 tis. K¢) a predstavuje odménu za audit statutarni zavérky.
Auditorem nebyly v roce koncicim 31. prosince 2025 poskytnuty neauditni sluzby. Auditorem byly
vroce koncicim 31. prosince 2024 poskytnuty neauditni sluzby ve smyslu konzultacnich sluZeb
spojenych s vydanim dluhopist 2024 ve vysi 918 tis. K¢.

NEFINANCNI INFORMACE

Spolecnost jako konsolidovand ucetni jednotka v rdmci skupiny DKHI. Materska spolec¢nost DKHI skrze
svoji dcefinou spolec¢nost ENERGO-PRO a.s. vydava kazdorocné Zpravu o udrzitelnosti dostupnou na
nasledujicim odkaze:
https://www.energo-pro.com/uploads/files/EP%20Sustainability%20Report%202024.pdf

Tato Zprava o udrzitelnosti slouZi k pochopeni Spolec¢nosti a jeji vykonnosti a postaveni a dopadl jeji
¢innosti v otazkach: Zivotniho prostredi, socidlnich a zaméstnaneckych, respektovani lidskych prav

a boje proti korupci a Uplatkarstvi. Spolecnost a Skupina DKHI se také fidi vnitinimi politikami
dostupnymi na nasledujicim odkaze:_https://www.energo-pro.com/en/sustainability

Zelené dluhopisy a Green Financing Framework
V roce 2024 Spolecnost emitovala zelené dluhopisy (Green Bonds) (soucasné dale také “Dluhopisy
2024"), jejichz vytézek je uréen vyhradné k financovani nebo refinancovani projektd spliujicich kritéria
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uvedend ve Green Financing Framework (dale také “zelené financovani“) (dostupné na odkaze:
https://www.energo-pro.com/files/2024-08-30 11-00-

31 green financing framework (290824) vf.pdf), ktery byl publikovan v srpnu 2024. Tento rdmec byl
nezavislou ratingovou agenturou S&P Global Ratings (dale také “S&P”) (dostupné na odkaze:
https://www.energo-pro.com/files/2024-08-30 15-21-

15 s&p spo green finance framework (300824).pdf) hodnocen jako ,Dark Green”, coZ predstavuje
nejvyssi Uroven udrzitelnosti podle metodiky S&P (blizsi popis metodiky je dostupny na odkaze:
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230727-analytical-approach-shades-of-
green-assessments-12770725). Toto hodnoceni znamen3, Ze projekty financované z vytézku dluhopist
vyznamné pfrispivaji k dlouhodobym environmentalnim ciliim. S&P posoudilo, Ze ramec zeleného
financovani je v souladu se zdasadami zelenych dluhopisti a zelenych pljcek, které spravuje ICMA
a LMA, LSTA a APLMA.

Vybér a hodnoceni projektl pro pridéleni prostfedkd je provadéno tzv. Green Finance Committee. Cely
ramec nebo také Green Financing Framework je plné sladén s mezindrodnimi standardy Green Bond
Principles (ICMA, 2021) a Green Loan Principles (LMA/LSTA/APLMA, 2023). Zelené projekty byly
posuzovany podle kritérii EU Taxonomie a Substantial Contribution Criteria (SCC) dle Climate
Delegated Act.

Spolecnost/Skupina dne 25. zafi 2025 zverejnila Alokacni a dopadovou zpravu (Allocation and Impact
report) k emisi dluhopist ISIN CZ0003565723. Zprava poskytuje podrobné informace o pridéleni
Cistého vynosu a o souvisejicich dopadech financovanych projektd. Zprava je dostupna na nasledujicim
odkaze: https://www.energo-pro.com/uploads/files/EPGF - Allocation and Impact Report 2025.pdf.
S&P Global Ratings provedla nezavislé posouzeni spravnosti rozdéleni prostifedkld prezentovaného
v Alokacni a dopadové zpravé a udélila hodnoceni ,Dark Green” v rdmci metodiky Shades of Green,
coz predstavuje nejvyssi stupen udrZitelnosti podle této metodiky. Zprava o nezavislém posouzeni je
dostupna na nasledujicim odkaze:
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceld/101647700.

Detailni popis analytického pfistupu je dostupny na:
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230727-analytical-approach-shades-of-
green-assessments-12770725.

KLIMATICKE ZALEZITOSTI

Vedeni provedlo posouzeni klimatickych zdleZitosti a opatfeni k prevenci nebo zmirnéni rizik
souvisejicich s klimatem vcetné téch, kterd jsou v souladu s Pafizskou dohodou. Tyto mohou mit vliv
na zménu trhu a regulacniho prostredi. Vedeni Spole¢nosti dospélo k zavéru, Ze klimatické zaleZitosti
a jejich dopady nemaji vyznamny vliv na podnikani a aktivity Spole¢nosti.

VYZNAMNA SOUDNI RIZENi
Ke dni vyhotoveni této vyrocni finan¢ni zprdvy Spolecnost neni ani za dobu své Cinnosti nebyla
ucastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.

SYSTEM ODMENOVANI

Kromé clenll Vyboru pro audit nema Spolecnost zaveden Zadny systém odméfovani, protoZe
Spolecnost nema Zadné zaméstnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na
Zzadné odmény. Odména ¢lenim Vyboru je sjednand na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni
vysi.

VYZNAMNE SMLOUVY

Dle védomi Spolecnosti neexistuji k datu vyhotoveni vyrocni finanéni zpravy zadné vyznamné smlouvy,
mimo smluv uzavienych v ramci bézného podnikani Spolecnosti, které by mohly vést ke vzniku zavazku
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nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Spolecnosti plnit zavazky k vlastnikdim Dluhopist
2024,

MAKROEKONOMICKE PROSTREDI

Vedeni provedlo posouzeni makroekonomického prostiedi ve spojitosti se zvySenymi uUrokovymi
sazbami, vysoké cenové volatilité komodit a pfijatymi vladnimi opatfenimi. Vedeni Spolecnosti dospélo
k zavéru, Ze makroekonomické prostfedi a jeho dopady nemaji vyznamny vliv na podnikani a aktivity
Spolecnosti.

MAJETKOVE UCASTI, KTERE ZAKLADAJI ROZHODUJICi VLIV SPOLECNOSTI
Spolecnost nema Zadné majetkové ucasti k 31. prosinci 2025.

UDAJE O ORGANIZACNICH SLOZKACH
Spolecnost neméla v roce 2025 organizacni slozku umisténou v zahranici.

VYDAJE NA VYZKUM A VYVO!
Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi nevynakladala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

UDAJE O INVESTICICH DO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO DLOUHODOBEHO MAJETKU
Spolec¢nost v prabéhu ucetniho obdobi 2025 neuskutecnila Zadné vyznamné investice do hmotného
a nehmotného dlouhodobého majetku.

UDAJE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH
VZTAZICH

Spolecnost spliiuje vSechny zakonné predpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a dodrzuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztah(. Spolecnost nema Zadné zaméstnance.

UDAJE O VLASTNICH PODILECH
Spolecnost v prabéhu ucetniho obdobi 2025 nezménila strukturu vlastnich podild.

POPIS DIVIDENDOVE POLITIKY
Vroce 2025 Spolecnost nemd stanovenu dividendovou politiku a fidi se pouze pfislusSnymi
ustanovenimi zdkona o obchodnich korporacich.

VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni Spolecnosti vzalo v ivahu zvySenou geopolitickou nejistotu souvisejici s eskalaci konfliktu na
Blizkém vychodé (véetné situace v iranu) a s tim spojenou volatilitu na trzich (zejména ceny
energii/komodit, devizové kurzy a podminky financovani). Spole¢nost nema v daném regionu Zadnou
pfimou expozici.

Spolecnosti nejsou znamy Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit Ucetni
zavérku k 31. prosinci 2025.
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CESTNE PROHLASENI STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI

Statutdrni orgdn ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (dale jako, Spole¢nost”) projednal a schvalil a pfijal
tuto Vyrocni financni zprdvu Spolecnosti za bézné Ucetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025.
Statutarni Ucetni zavérka byla sestavena podle Mezinarodnich Ucetnich standardd (IAS) a
Mezinarodnich standard( finanéniho vykaznictvi (IFRS) vydavanych Radou pro ucetni standardy (IASB)
pfijatych Evropskou unii. Vyrocni finanéni zprava podle naseho nejlepSiho védomi podava vérny a
poctivy obraz finanéni pozice, podnikatelské cinnosti a financnich vysledkd Spole¢nosti za ucetni
obdobi koncici 31. prosincem 2025 a minulé Ucetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2024.

Vyroéni finanéni zprava byla schvalena k vydani dne 30. dubna 2026 v Praze, Ceska republika.

Podpis statutdrniho orgdnu spoleénosti:

Ing. Vlastimil Ourada, MBA
Jednatel spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.
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IIl. ZPRAVA O VZTAZiCH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami) vypracovand vedenim Spolecnosti
ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.

(“Zprava“)
1) PREAMBULE

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon ¢.90/2012 Sb.,
v platném znéni).

Zprava byla predana k prezkoumani vedeni Spolec¢nosti v souladu s §83 odst. 1 zdkona o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude sezndmen vybor pro
audit a jednatelé Spolecnosti rozhodujici o schvéleni fddné ucetni zavérky a o rozdéleni zisku nebo
o Uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (“2025“ a “Gcetni obdobi 2025”).
Pro srovnatelné obdobi byly pouZity Udaje k 31. prosinci 2024 v pripadé zlstatk(l a uvedenych
skutecnosti. Stejné tak Spolecnosti prezentuje srovnatelné obdobi v pfipadé transakci.

2) STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI

OVLADANA 0OSOBA

Ovladanou osobou je ENERGO-PRO Green Finance s.r.o., se sidlem Na Pofi¢i 1079/3a, 110 00 Praha
1, Ceska republika, IC: 09 385 801, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 335515.

PRIMO OVLADAJICi OSOBY

Ovladajici osobou je DK Holding Investments, s.r.o. se sidlem: Na Pofi¢i 1079/3a, 110 00 Praha 1,
Ceska republika IC: 04645740, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 335515.

OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAIJICI 0SOBOU

Kromé vztahll mezi ovladanou osobou popsanych v sekci 5. nize, neméla v ucetnim obdobi 2025
ovladana osoba Zadné vyznamné vztahy s ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.
Struktura vztahG mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou je zndzornéna v nasledujici Pfiloze ¢. 1. této Vyrocni financni
zpravy.

3) ULOHA OVLADANE OSOBY, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

ULOHA OVLADANE OSOBY
Hlavnimi ulohou ovladané osoby je sprava vlastniho majetku, emise dluhopist a poskytovani zapujcek,
uvérl nebo jinych forem financovani spfiznénym spolecnostem.
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ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladajici osoba ma vétsinovy podil na zakladnim kapitalu ve spolec¢nosti ENERGO-PRO Green Finance
s.r.o. a uplatniuje ve spolecnosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. rozhodujici vliv.

4) PREHLED JEDNANI DLE § 82 ODST. 2 PiSM. D) ZAKONA €. 90/2012 SB., O OBCHODNICH
KORPORACICH

V uéetnim obdobi roku 2025 nebylo s vyjimkou poskytnutého Gvéru, na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby ucinéno zadné jednani tykajici se majetku presahujiciho 10 % vlastniho kapitadlu ovlddané osoby.
Poskytnuti Uvéru je blize popsano v Ucetni zadvérce Spolecnosti za obdobi od 1. ledna do 31. prosince
2025 (Kapitola 5. FINANCNI NASTROJE A JINA FINANCN{ AKTIVA).

5) SMLOUVY UZAVRENE MEZI SPOLECNOSTi ENERGO-PRO GREEN FINANCE S.R.O. A OSTATNIMI
PROPOJENYMI OSOBAMI (informace o pInénich a protipInénich poskytnutych propojenym osobam)

V roce 2025 byla v platnosti nasledujici smlouva o zapUjcce a také ramcova smlouva o prefakturaci
nakladd spojenymi s obsluhou emitovanych dluhopist.

Podrobné informace o Uvéru matefské spole¢nosti DKHI k 31. prosinci 2025 jsou uvedeny v tabulce
nize:

v tisicich K¢

..., Prefakturované , p . Efektivni
, . Nabéhly - Opravna Urokova , ,
Nazev Jistina drok vedlejsi oloska Splatnost sazba (%) urokova
naklady P ? sazba (%)

UvérDKHI 3395000 83230 3265 31333 252'0r2'J;a 7,8 8,63

Podrobné informace o Uvéru materské spolecnosti DKHI k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny v tabulce
nize:

v tisicich K¢
. . Nabéhly Prefakturg\’lane Opravna Urokova E,fektwn,l
Nazev Jistina drok vedlejsi oloska Splatnost sazba (%) urokova
naklady P ’ sazba (%)
UvérDKHI 3395000 50020 1952 31023 252.0r2|19na 7,8 8,63

V pribéhu roku 2024 poskytla Spole¢nost zapUjcku své materské spolecnosti v ndvaznosti na emisi
Dluhopist 2024. Zapujcka byla sjednana smlouvou o vnitroskupinové zapujcce ze dne 14. fijna 2024 ve
vysi 3 395 000 tis. K& (,Uvér DKHI“). Penéini prostiedky byly pfevedeny na Géet DKHI dne 25. fijna
2024. Uvér je Uroéen pevnou roéni Grokovou sazbou 7,8 % p.a. a je splatny 25. Fijna 2029. Viyse Groku
je stanovena jako smluvni Urok za obdobi od pfevodu prostfedkl na tcet dluznika aZ do dne splaceni
jistiny. K 31. prosinci 2025 vykazala Spolecnost nabéhly trok z této zapljcky ve vysi 83 230 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2024: 50 020 tis. K¢) a vedlejsi prefakturované naklady spojené s emisi dluhopist ve vysi - 3
265 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 1 952 tis. K&). V souladu s poZadavky standardu IFRS 9 byla k této
pohledavce vytvorena opravna polozka ve vysi 31 333 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 31 023 tis. K¢), viz.
bod 12. a) iii. Efektivni urokova sazba pouzitd pro vypocet urokového vynosu Ccinila 8,63 % p.a.
Spolecnost naddle sleduje uUvérové riziko plynouci z této expozice v ramci skupinové struktury
a pravidelné vyhodnocuje potfebu tvorby opravnych polozZek v souladu s poZadavky IFRS 9.
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V roce 2025 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy

Smlouva o podndjmu prostor slouzicich k podnikani ze dne 7. srpna 2020 uzaviena mezi spolecnosti
ENERGO-PRO a.s. jako ndjemcem a Spolecnosti jako podnajemcem. Ramcova smlouva o prefakturaci
nakladl ze dne 28. fijna 2024 mezi spolecnosti DK Holding Investments s.r.o. jako pfijemcem
a Spolecnosti jako poskytovatelem.

6) JINE PRAVNiI UKONY UCINENE MEZI SPOLECNOSTi ENERGO-PRO GREEN FINANCE S.R.O.
A OSTATNiMI PROPOJENYMI OSOBAMI

Kromé vyse uvedeného nebyly uzavieny zadné dalsi smlouvy mezi spolec¢nosti ENERGO-PRO Green
Finance s.r.o. a propojenymi osobami a nedoslo mezi nimi k Zddnému plnéni ¢i protiplnéni.

Spole¢nost ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni ukony ani
opatreni v zajmu nebo na popud propojenych osob.

7) TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY SPOLECNOSTI ENERGO-PRO GREEN FINANCE S.R.O0. VUCI
PROPOJENYM OSOBAM

Transakce, pohleddvky a zdvazky spolecnosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.0. za propojenymi
osobami k 31. prosinci 2025 jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky, ktera je soucasti této vyrocni
financni zpravy.

8) POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA DLE §71 A 72 ZOK

VSechny popisované smlouvy byly uzavieny za obvyklych smluvnich a trznich podminek a Spoleénosti
nevznikla Zadna Ujma, kterd by méla byt pfedmétem vyrovnani dle § 71 a 72 ZOK.

9) ZHODNOCENi{ VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCI ZE VZTAHU MEZI SPRiZNENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba vykonavala v pribéhu pro osobu ovladajici ¢innosti spojené s emisi a obsluhovanim
dluhopisli vydanych na Burze cennych papirt Praha. Ovladajici osoba ji za to poskytovala ndhradu
veskerych s tim souvisejicich naklad( a urcity finanéni benefit, z ¢ehoz vyplyva, Ze ve vztahu prevladaji
financ¢ni vyhody pro ovladanou osobu. Hlavnim rizikem pro ovladanou osobu byl fakt, Ze pro splaceni
vydanych dluhopis( byla zcela zavisla na ovladajici osobé.

V radmci spoluprace mezi sptiznénymi osobami nebyly zaznamenany Zadné pro Spolecnost z toho
plynouci nevyhody.
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10) PROHLASENI

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Spolecnosti vicéi propojenym
osobam vyhotovené dle §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném
znéni) pro ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 uvedli veskeré informace znamé k datu
podpisu této zpravy o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravnich dkonech ucinénych v zajmu téchto osob,

veskerych opatfenich pfijatych nebo uskute¢nénych v zajmu nebo na popud téchto osob.

Podpis statutdrniho orgdnu Spolecénosti:

Ing. Vlastimil Ourada, MBA
Jednatel spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.
Dne 31. bfezna 2026
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IV. ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.

Uéetni zavérka za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025

v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii
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VYKAZ O FINANCNI POzICI

v tisicich K¢

Bod prilohy

k 31. prosinci 2025

e
ENERGO-PRO

k 31. prosinci 2024

Aktiva
Dlouhodoba aktiva

OdlozZené danové pohledavky 9 1298 200
Financni nastroje a jina finanéni aktiva 5 3286231 3366 380
Z toho viici materské spolecnosti 3286231 3 366 380
Dlouhodoba aktiva celkem 3287529 3 366 580
Kratkodoba aktiva
Financ¢ni nastroje a jina financni aktiva 5 163930 49 569
z toho viiéi materské spolecnosti 163930 49 569
Pohledavky z obchodnich vztahu a jina aktiva 736 14317
z toho viici materské spolecnosti 735 14317
Penize a penézni ekvivalenty 4 57 5027
Danové pohledavky 9 - 490
Kratkodoba aktiva celkem 164 723 69 404
Aktiva celkem 3452 252 3435983
Vlastni kapital
Zékladni kapital 6 100 100
Ostatni kapitalové fondy 6 28 212 28 212
Nerozc!eleny zisk/ztrata a Uplny hospodarsky vysledek za 49 144 48323
obdobi
Vlastni kapital celkem -20 832 -20 011
Zavazky
Dlouhodobé zavazky
Financni nastroje a jina finanéni zavazky 7 3423991 3407 809
Dlouhodobé zavazky celkem 3423991 3407 809
Kratkodobé zavazky
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni zavazky 7 48 125 48 125
Zévazky z obchodnich vztah a jiné zavazky 8 72 60
Danové zdvazky 897 -
Kratkodobé zavazky celkem 49 094 48 185
Zavazky celkem 3473 084 3 455 994
Vlastni kapital a zavazky celkem 3452 252 3435983
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Vyrocni finanéni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

za Ucetni obdobi od 1.

ledna do 31. prosince 2025

e
ENERGO-PRO

za obdobi od za obdobi od
Bod 1.1.2025 do 1.1.2024 do
v tisicich K¢ prilohy 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy - -
Naklady (Sluzby) 10 -1357 -1727
Provozni zisk / (ztrata) -1357 -1727
Financ¢ni vynosy 11 282 944 52088
Financni naklady 11 -282 233 -51 155
Zmény opravné polozky k finanénim aktivim
vytvo;;n?(d/ro;;uétéZi(+) 12 31l -31023
Cisté finanéni vynosy / (naklady) 400 -30 090
Zisk/ (ztrata) pred zdanénim dané z pfijmu -958 -31 817
Naklady na dan z pfijmad 9 -962 -33
OdloZena dan 9 1098 200
Dani z pfijmi za obdobi (-) / dafovy pfeplatek (+) 136 167
Zisk/ (ztrata) za uéetni obdobi -822 -31 650
l:&ljr;\:ﬁ hospodaisky vysledek celkem za ucetni 822 31650
Uplny hospodafsky vysledek celkem pfipadajici:
VlastnikGim ovladajici spolec¢nosti -822 -31 650
Zisk/(ztrdta) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti -822 -31 650
Nekontrolnim podildm - -
Zisk/(ztrdta) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti - -
Uplny hospodaisky vysledek celkem za ucetni -822 31650

obdobi
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

=

ENERGO-PRO

Ostatni Nerozdéleny
Bod Zakladni kapitalové  zisk minulych Vlastni kapital

v tisicich K¢ prilohy kapital fondy let celkem

k 1. lednu 2024 100 26712 -16 673 10139
Uplny hospodéisky vysledek celkem za téetni obdobi:

Zisk (+)/ ztrata (-) za Gcetni obdobi - - -31 650 -31 650
Priplatek mimo zakladni kapital 6 - 1500 - 1500
Ostatni zmény kapitalu 6 - - - -
k 31. prosinci 2024 100 28 212 -48 322 -20 010
k 1. lednu 2025 100 28 212 -48 322 -20 010
Uplny hospodaisky vysledek celkem za téetni obdobi:

Zisk (+)/ ztrata (-) za Gcetni obdobi - - -822 -822
Priplatek mimo zakladni kapital 6 - - - -
Ostatni zmény kapitalu 6 - - - -
k 31. prosinci 2025 100 28 212 -49 144 -20 832
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z

VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH

e
ENERGO-PRO

za obdobi od za obdobi od

Bod 1.1.2025 do 1.1.2024 do
v tisicich K¢ prilohy 31.12.2025 31.12.2024
PROVOZNIi CINNOST
Zisk (+)/ ztrata (-) za Gcetni obdobi pfed zdanénim -958 -31 817
Zisk (-)/ ztrata (+) z finanénich nastrojl 11 -759 -1059
Zmen\v/ cv)pr:avne polozky k finanénim aktivim vytvoreni (+)/ 1 311 31023
rozpusténi (-)
Per:eznl t.ok gener'ovany z (jr)/ poutity v (-) provozni €innosti pred 1406 1853
zménami pracovniho kapitalu
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztah( a jinych aktiv 13581 -5192
Zména stavu zavazkd z obchodnich vztah( a jinych zévazki 8 12 -2 141
Zmény pracovniho kapitalu 13 592 -7 333
Vracena dan (+)/ zaplacena (-) dan z pfijmi za béznou Cinnost 9 425 -43
Penéini tok generovany z (+)/ pouiity v (-) provozni éinnosti 12 611 -9 229
FINANCNI CINNOST
Prosttedky pfijaté z (+)/ splatka (-) emitovanych dluhopist 7 - 3 500 000
Zaplacené poplatky k emisi dluhopist 7 -3500 -95 094
Zaplacené uroky k emitovanym dluhopisdim 7 -262 500 -
Uvér splaceny od (+)/ poskytnuty do (-)/ matefské spole¢nosti 5 - -3395 000
Prijaté Uroky z Uvéru materské spolecnosti 5 248 418 116
Poskytnuty priplatek mimo zakladni kapitadl od materské i 1500
spolecnosti
PenéZni tok generovany z (+)/ poutity v (-) finanéni ¢innosti -17 582 11522
Clst.e zvyseﬂm (+)/ snizeni (-) penéZnich prostfedki a penéznich 4971 2293
ekvivalenti
S,.tvav p,eneznlch |:,>rostredku a penéznich ekvivalentl na pocatku a 5027 2735
ucetniho obdobi
Stav penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentti na konci a 57 5027

ucetniho obdobi
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PRILOHA K UCETNi ZAVERCE
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1. VSEOBECNE INFORMACE

ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (“Spole¢nost” nebo “Emitent”) vznikla 3. srpna 2020 a byla zapsana
do obchodniho rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 335515.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je emise a sprava dluhopis a poskytovani tvérd/zapljcek spole¢nostem
ve Skupiné DK Holding Investments, s.r.o. (“DKHI”).

Sidlo Spole¢nosti: Na Pofi¢i 1079/3a, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Organizacni struktura:

Jedinym vlastnikem Spolecnosti k 31. prosinci 2025 je:

Podil na zakladnim kapitalu

v tis. K¢ %
DK Holding Investments, s.r.o. 100 100 %
Celkem 100 100 %

Jedinym vlastnikem Spolecnosti k 31. prosinci 2024 je:

Podil na zakladnim kapitalu

v tis. K¢ %
DK Holding Investments, s.r.o. 100 100 %
Celkem 100 100 %

2. VYCHODISKA PRO SESTAVENI INDIVIDUALNi UCETNi ZAVERKY
(a) Prohlaseni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena na zakladé ucetnich standardi IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unif
a byla ovérena nezdvislym auditorem.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Ucetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (“2025“).
(b) Funkéni ména a prezentacni ména

Funkéni i prezentacni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (“KE“). Veskeré financni informace uvedené
v K¢ jsou zaokrouhleny na nejblizsi tisic, neni-li uvedeno jinak.
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(c) Zptisob ocernovani a predpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky

U&etni zavérka je sestavena za predpokladu neptetriitého trvani Ucetni jednotky (,going concern®)
s pouzitim metody historickych pofizovacich cen s vyjimkou pfipadd, kdy IFRS vyZaduje jiny zplsob
ocenovani, jak je nize uvedeno v popisu pouzitych ucetnich metod.

(d) Pouzivani odhadu a pfedpokladt

Sestaveni Ucetni zavérky na zakladé Gcetnich standard( IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii vyZaduje
pouZzivani urcitych kritickych ucetnich odhadd, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynosu
a nakladd. Vyzaduje také, aby vedeni Ucletni jednotky pfi aplikaci ucetnich postupd uplatnilo
predpoklady zalozené na vlastnim Usudku. Vysledné ucéetni odhady — praveé proto, Ze jde o odhady —se
zfidkakdy rovnaji pfislusnym skute¢nym hodnotdm.

i.  Nejistoty v predpokladech a odhadech
Nejvyznamnéjsim odhadem pouZzitym pfi sestaveni Ucetni zavérky je vycisleni o¢ekavanych uvérovych

ztrat (ECL) dle IFRS 9 k Uvéru poskytnutému materské spole¢nosti DKHI, zejména klasifikace uvéru do
Urovné 1 modelu ECL a stanoveni parametr( pravdépodobnosti selhdni (PD) a ztraty ze selhani (LGD).

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech jsou uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy:

Bod 5 — Financ¢ni nastroje a jina financni aktiva;
Bod 7 — Financ¢ni nastroje a jiné financ¢ni zavazky.

ii. Stanoveni redlné hodnoty

Rada Uéetnich postupl a zvefejiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena redlnd hodnota
financnich i nefinancénich aktiv a zavazk.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se cleni do rGznych Grovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé
vstupnich Udajl pouZitych pfi oceriovani, a to nasledovné:

Uroven 1 kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka.
vstupni Udaje nezahrnujici kotované ceny z Urovné 1, které Ize pro dané aktivum

Uroven 2 nebo zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od
cen).

. . vstupni Udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit

Uroven 3

(nezjistitelné vstupni udaje, interni odhady).

Pokud Ize vstupni Udaje pouzZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit do rliznych
urovni hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze Urovné
hierarchie redlné hodnoty jako vstupni Udaj nejnizsi Urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému
ocenovani. Spolec¢nost vykazuje presuny mezi Urovnémi hierarchie redlné hodnoty vidy ke konci
vykazovaného obdobi, béhem néhoz nastala zména.
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(e) Naklady (Sluzby) a Cisté finanéni vynosy/ naklady
Vegkeré naklady byly realizovany na izemi Ceské republiky, které jsou blize popsany v bodé 10. Naklady

(Sluzby). Vétsina vynostl a naklad( je finanéniho charakteru a jsou blize popsany v bodé 11. Cisté
financni vynosy/ naklady této prilohy.
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(f) Nejnovéjsi ucetni standardy

Prijaté ucetni postupy jsou konzistentni s témi, které byly pouzity pfi sestaveni ucetni zavérky
Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2024, s vyjimkou nasledujicich novelizovanych IFRS, které byly
Spolecnosti pfijaty k 1. lednu 2025. Spolecnost predc¢asné neaplikovala Zadny standard, interpretaci
ani novelu, jez byly vydany, ale dosud nejsou Ucinné.

Povaha a dopad vyznamnych zmén v dasledku pfijeti téchto novych ucetnich standardi jsou popsany
nize:

Standardy / novely Géinné a schvalené Evropskou unii:

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii — Nedostatek sménitelnosti (novely) Novely jsou Gcinné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéji, s moznosti drivéjsi aplikace. IAS 21 stanovi
pozadavky na uréeni sménného kurzu, ktery se pouzije pro zauctovani transakce v cizi méné do funkéni
meény a pro prevod zahrani¢ni jednotky do jiné mény. Pokud ména postrada sménitelnost, mize byt
obtizné stanovit vhodny sménny kurz. Ackoliv je to relativné neobvyklé, nedostatek sménitelnosti
mUze nastat, kdyZ vlada zavede devizové kontroly, které zakazuji sménu mény nebo omezuji objem
devizovych transakci. Novely upfesnuji, jak ma ucetni jednotka posoudit, zda je ména sméniteln3, jak
uréit spotovy sménny kurz v pripadé nedostatku sménitelnosti a jaké informace zverejnit, aby uzivatelé
Ucetni zavérky pochopili dopad. Vedeni posoudilo, zZe tyto novely nemaji vyznamny dopad na ucetni
zavérku Spolecnosti, nebot Spoleénost vede své Gcéetnictvi v éeskych korunach a nema transakce ani
zahranic¢ni jednotky v méndach s omezenou sménitelnosti.

Standardy a novely vydané, dosud neschvalené Evropskou unii a nebyly predc¢asné aplikovany:

IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Zvefejnéni financnich nastroju — Klasifikace a ocenéni finanénich
nastroju (novely) Novely jsou uc¢inné pro Gcéetni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji.
Pfedcasnd aplikace novel tykajicich se klasifikace financnich aktiv a souvisejicich zvefejnéni je
povolena, s moznosti aplikovat ostatni novely k pozdéjsSimu datu. Novely upfesniuiji, ze financni zavazek
se oductuje k ,datu vyporadani“, kdy je povinnost splnéna, zrusena, vyprsela nebo jinak splfiuje
podminky pro oductovani. Zavadéji volitelny ucetni pfistup pro oducétovani zavazk(i vyporadanych
prostiednictvim elektronickych platebnich systémi pred datem vyporadani, s vyhradou specifickych
podminek. Poskytuji rovnéz voditka k posuzovani charakteristik smluvnich penéznich tokd u financnich
aktiv s prvky vazanymi na environmentalni, socidlni a spravni (ESG) faktory nebo jinymi obdobnymi
podminénymi prvky. Kromé toho uptesnuji zachazeni s aktivy bez zpétného postihu a smluvné
propojenymi nastroji a vyzaduji dodatecna zverejnéni podle IFRS 7 pro financni aktiva a zavazky s
odkazy na podminéné udalosti (vCetné ESG) a kapitalové nastroje klasifikované v redlné hodnoté do
ostatniho Uplného vysledku. Novely zatim nebyly schvaleny EU. Vedeni posoudilo, Ze tyto novely
nebudou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spoleénosti, nebot Spole¢nost ma jediné vyznamné
finanéni aktivum (Uvér poskytnuty materské spolecnosti DKHI) a jediny vyznamny financ¢ni zavazek
(emitované dluhopisy), pficemz oba nastroje jsou ocenény amortizovanou pofizovaci cenou a
neobsahuji prvky vazané na ESG ani jiné podminéné udalosti.

vvvvv

zavislou na pfirodnich podminkach (novely) Novely jsou Ucinné pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2026 nebo pozdéji, s moznosti drivéjsi aplikace. Novely zahrnuji upfesnéni aplikace pozadavkl na
yvlastni spotfebu”, umoznuji zajistovaci Ucetnictvi, pokud jsou smlouvy spadajici do rozsahu novel
pouzivany jako zajistovaci nastroje, a zavadéji nové pozadavky na zvefejnéni, které investordm umozni
pochopit dopad téchto smluv na finan¢ni vykonnost a penézni toky spolec¢nosti. Upfesnéni tykajici se
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pozadavkl na ,vlastni spotfebu” musi byt aplikovana retrospektivné, zatimco pokyny umoZiujici
zajistovaci Ucetnictvi se aplikuji prospektivné na nové zajistovaci vztahy uréené k datu prvotni aplikace
nebo pozdéji. Vedeni posoudilo, Ze tyto novely nebudou mit dopad na ucetni zavérku Spolecnosti,
nebot Spole¢nost neuzavira smlouvy o nakupu nebo prodeji elektfiny ani jinych komodit zavislych na
pfirodnich podminkach.

IFRS 18 Prezentace a zverejnéni ve financnich vykazech IFRS 18 zavadi nové pozadavky na prezentaci
ve vykazu zisku a ztraty. VyZaduje, aby ucetni jednotka klasifikovala veskeré vynosy a naklady ve vykazu
zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, financni, dané z pfijmU a ukonéené ¢innosti.
Tyto kategorie jsou doplnény poZadavky na prezentaci mezisouctll a souctl pro ,provozni vysledek”,
,vysledek pred financovanim a danémi z prijm0“ a ,vysledek”. Standard dale vyZaduje zverejnéni
ukazatel(l vykonnosti definovanych vedenim a zavadi nové poZadavky na agregaci a desagregaci
financnich informaci na zakladé identifikovanych ,roli“ primarnich ucetnich vykaz( a priloh. Navic
obsahuje souvisejici Upravy jinych Ucetnich standard(. IFRS 18 je G¢inny pro Ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2027 nebo pozdéji, s mozZnosti dfivéjsi aplikace. Retrospektivni aplikace je povinna jak v ro¢ni,
tak v mezitimni Ucéetni zavérce. Standard zatim nebyl schvdlen EU. Vedeni bude analyzovat poZadavky
tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad v nadchdazejicich obdobich; vzhledem
k jednoduché strukturfe vykazu zisku a ztraty Spolecnosti (Urokové vynosy z poskytnuté zapljcky
a urokové naklady z emitovanych dluhopistl) se vsak neoéekava vyznamny dopad na prezentaci.

IFRS 19 Dcefiné spolecnosti bez verejné odpovédnosti — Zvefejnéni IFRS 19 umoznuje dcefinym
spolecnostem bez verejné odpovédnosti pouzit zjednoduSené pozadavky na zverejnéni, pokud jejich
materska spolecnost (at uz nejvyssi nebo zprostredkujici) sestavuje verejné dostupnou konsolidovanou
ucetni zavérku v souladu s Ucetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale aplikovat
pozadavky na rozpoznani, ocenéni a prezentaci obsazené v ostatnich Ucetnich standardech IFRS. Pokud
neni stanoveno jinak, zplsobilé jednotky, které se rozhodnou aplikovat IFRS 19, nebudou muset
aplikovat pozadavky na zverejnéni obsazené v jinych Ucetnich standardech IFRS. IFRS 19 je Ucinny pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéji, s moznosti dfivéjsi aplikace. Standard zatim nebyl
schvalen EU. Vedeni posoudilo, Ze standard neni pro Spole¢nost aplikovatelny, nebot Spolec¢nost je
emitentem dluhopist kétovanych na regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha a ma tedy
vefejnou odpovédnost ve smyslu IFRS 19.

Roc¢ni vylepseni standardli IFRS — svazek 11 Proces rocnich vylepseni IASB se zabyva méné naléhavymi,
avsak nezbytnymi upfesnénimi a Upravami IFRS. V Cervenci 2024 IASB vydala Ro¢ni vylepSeni Gcetnich
standard( IFRS — svazek 11. U¢etni jednotka tyto Upravy aplikuje pro Géetni obdobi zacinajici 1. ledna
2026 nebo pozdéji. Rocni vylepseni Gcetnich standardl IFRS — svazek 11 zahrnuji Gpravy IFRS 1, IFRS 7,
IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7. Tyto Upravy se zaméfuji na upresnéni formulaci, opravu drobnych
nezamyslenych dlsledkd, opomenuti nebo nesrovnalosti mezi pozadavky ve standardech. Standard
zatim nebyl schvalen EU. Vedeni posoudilo, Ze tato vylepSeni nebudou mit vyznamny dopad na ucetni
zavérku Spolecnosti.

Novela IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka a IAS 28 Investice do pridruzenych a spolecnych
podnikt — Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym nebo spoleénym podnikem
Novely fesSi uznavanou nesrovnalost mezi pozadavky IFRS 10 a IAS 28 v oblasti prodeje nebo vkladu
aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym nebo spoleénym podnikem. Hlavnim ddsledkem novel je, Ze
zisk nebo ztrata se vykazuje v plném rozsahu, pokud transakce zahrnuje podnik (at uz je umistén
v dcefiné spolecnosti, ¢i nikoliv). Caste¢ny zisk nebo ztrata se vykazuje, pokud transakce zahrnuje
aktiva, ktera nepredstavuji podnik, i kdyZ jsou tato aktiva umisténa v dcefiné spolecnosti. V prosinci
2015 IASB odlozila u¢innost této novely na neurcito, a to do doby ukonceni svého vyzkumného projektu
tykajiciho se metody ekvivalence. Novely zatim nebyly schvaleny EU. Vedeni posoudilo, Ze tyto novely
nebudou mit dopad na uUcetni zavérku Spolec€nosti, nebot Spole¢nost nedrzi zadné investice do
pridruzenych ani spole¢nych podniki.
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3. VYZNAMNE UCETNi POSTUPY
(a) Penize a penézni ekvivalenty
Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach.

(b) Nederivatova financni aktiva

i.  Vykazovdni

Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spole¢nost pfistoupi ke smluvnim podminkam predmétného
nastroje.

ii. Klasifikace

Pfi prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni amortizovanou
pofizovaci cenou, redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Uplného vysledku — dluhovy nastroj,
redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho uplného vysledku — akciovy nastroj nebo realnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace financniho aktiva je obecné zaloZzena na obchodnim
modelu, v jehoZ rdmci je finan¢ni aktivum fizeno, a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich
toka.

Finan¢ni aktivum se oceni amortizovanou poftizovaci cenou, pokud jsou splnény nasledujici podminky:
finan¢ni aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehozZ cilem je drZet financni aktiva za Ucelem
inkasovani smluvnich penéznich tokl; smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech
vzniknout penéznim tokdm, které jsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI
test”).

Jistina je redlna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zatétovani. Urok zohledriuje ¢asovou hodnotu
penéz, Uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérd, jako? i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které splriuji
SPPI test a test obchodniho modelu, jsou béiné klasifikovany jako financni aktivum ocenéné
amortizovanou poftizovaci cenou.

Dluhovy nastroj se oceni redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku, pokud jsou
splnény obé nasledujici podminky:

e financni aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzet financni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokl a prodej financnich aktiv; a

e smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokim,
které jsou vyhradné platbami jistiny a Uroku z nesplacené jistiny (,SPPI test”).

Financni aktivum se oceni realnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno
amortizovanou pofizovaci cenou nebo realnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Uplného vysledku.

Spolecnost ma mozZnost pfi prvotnim zachyceni neodvolatelné zaradit financni aktivum, které by bylo
ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo metodou -Dluhové nastroje v realné hodnoté vykazané
do ostatniho uplného vysledku (FVOCI), do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad (nékdy
oznacovany jako ,ucetni neshoda“), ktery by mohl jinak vzniknout pfi ocenovani aktiv nebo zavazk(
nebo Uctovani zisk(l a ztrat na jiném zakladé.
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iii. Ocenovani

PFi prvotnim zachyceni se financni aktiva ocenuji redlnou hodnotou zvySenou (v pfipadé financnich
nastroji neocenovanych realnou hodnotou vykadzanou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady
pfimo pfrifaditelné k pofizeni financniho nastroje. Pfifaditelné naklady na transakce souvisejici
s financnimi aktivy se ocenuji redlnou hodnotou vykadzanou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku.
Zpusoby odhadu redlné hodnoty jsou popsany v bodé 3 (g) prilohy — Stanoveni readlnych hodnot.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuji redlnou
hodnotou, pficemz Ccisté zisky a ztraty, vcetné pfipadného zisku z dividend, jsou wvykazany
v hospodarském vysledku.

FVOCI se nasledné ocefiuji redlnou hodnotou. Urokové vynosy vypoctené metodou efektivni irokové
sazby, kurzové zisky a ztraty a ztrata ze snizeni hodnoty se Uctuji do vysledku hospodareni. Ostatni
zisky a ztraty se uctuji do ostatniho Uplného vysledku, pficemz se reklasifikuji do vysledku hospodareni
pfi oductovani.

Kapitdlové nastroje v redlné hodnoté vykazané do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) se nasledné
ocenuji realnou hodnotou. Dividendy se uctuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky a ztraty se Gctuji
do ostatniho Uplného vysledku, pficemz se nikdy nepreklasifikuji do vysledku hospodareni.

Financni aktiva ocenovand amortizovanou pofizovaci cenou se nasledné ocenuji amortizovanou
pofizovaci cenou za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty,
ztraty ze sniZeni hodnoty a zisky nebo ztraty pfi oductovani jsou uctovany do vysledku hospodareni.

iv. Oductovani

Financni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penéznitoky z daného aktiva, nebo poté,
co je pravo na pfijem smluvnich penéznich tok( prevedeno v ramci transakce, kde dojde k preneseni
v zasadé vsech rizik a uZitk(i spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych
financnich aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponechd, se vykdze jako samostatné aktivum ¢i
pasivum.

(c) Snizeni hodnoty
i.  Financni aktiva (vcetné obchodnich a jinych pohleddvek a smluvnich aktiv)

Spolecnost vycisluje opravné polozky pouzitim modelu ocekavanych Uvérovych ztrat (ECL) pro financni
aktiva ocenénd amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do Uplného ostatniho
vysledku (FVOCI). Opravné polozky jsou vycisleny na jedné z nasledujicich bazi:

e dvanactimési¢ni ocekavané Uvérové ztraty: jednd se o ocekdvané uvérové ztraty, které
vyplyvaji z moZnych pfipadd selhani béhem dvanacti mésicl od data vykazani;

o ocekavané Uvérové ztraty za dobu trvani: jedna se o ocekavané Uvérové ztraty, které vyplyvaji
ze viech moznych pripadl selhani za celou dobu existence finanéniho nastroje.

Spolecnost vycisli opravnou polozku ve wvySi dvandctimési¢nich ocekavanych uUvérovych ztrat,
s vyjimkou financnich aktiv klasifikovanych v drovni 2 nebo 3, kde se opravna polozka vycisli ve vysi
ofekdvanych Gvérovych ztrdt za dobu trvani. Uvér poskytnuty matefské spole€nosti DKHI je
k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 klasifikovan v Udrovni 1; Spolecnost na néj aplikuje
dvandctimési¢ni ECL.
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ECL model je zaloZen na principu o¢ekdvanych Uvérovych ztrat. K datu prvotniho zachyceni je financni
aktivum klasifikovano do urovné 1 nebo do Spolecnosti nakoupenych nebo poskytnutych dvérové
znehodnocenych financnich aktiv. Po prvotnim zachyceni je financni aktivum pfifazeno do Urovné 2,
pokud doslo k vyznamnému narlstu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni, nebo do trovné 3, pokud
bylo aktivum Gvérové znehodnoceno.

Spolecnost ma za to, Ze se Uvérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

v

e finanéni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnl po splatnosti (pokud je financ

v

ni

aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a méné nez 90 dnll po splatnosti, ale zpozdéni
neindikuje narlst Uvérového rizika protistrany, pouZije se individudini pfistup a financéni
aktivum bude klasifikovano do urovné 1) nebo;

e Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na Zadost dluznika nebo Spolec¢nosti)
nebo;

e se pravdépodobnost selhani (,,PD“) dluznika zvysi o 20 %; nebo

e  existuji jiné vyznamné uddlosti, které vyzaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu hlavnich uvérovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spolecnost posuzuje, zdali doslo k Uvérovému znehodnoceni financnich
aktiv ocenénych v amortizované poftizovaci cené a investici do kapitalovych nastrojd. Finan¢ni aktivum
je uvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna Ci vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na
odhadované budouci penéini toky spojené s danym financ¢nim aktivem. Spolecnost povaZuje finan¢ni
aktivum za Uvérové znehodnocené, pokud:

e financni aktivum nebo jeho vyznamna cast je vice nez 90 dn(i po splatnosti; nebo

e vsouvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou
mit dopad na dluZnikovu schopnost splatit dluh; nebo

e v(didluznikovi bylo zahdjeno insolvencni fizeni i jiné obdobné Fizeni dle zahrani¢ni legislativy,
které miZe vést k prohlaseni konkurzu, a navrh na zahajeni tohoto fizeni nebyl odmitnut nebo
fizeni nebylo pozastaveno do 30 dnl od jeho zahajeni; nebo

e pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi o 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem; nebo

e jiné vyznamné udalosti, které vyZzaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich Gvérovych rizik).

Pro ucely této politiky se situace popsané v pfedchozich odrazkach (uvérové znehodnoceni) povaZuji
za ,selhani" ve smyslu ¢l. 5.5 IFRS 9.

Pro ucely vypoctu ocekavanych Uvérovych ztrat (ECL) pouziva Spole¢nost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD“), ztrata ze selhani (,loss
given default - LGD“), expozice pfi selhani (,exposure at default — EAD"). V pfipadé dlouhodobych
uvérl se do vypoctu zahrnuje také tzv. ,maturity adjustment”. Informace zamérené na vyhlidky do
budoucna zahrnuji veskeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji
vyznamny dopad na vyvoj Uvérovych ztrat. Ocekdvané Uvérové ztraty jsou soucasné hodnoty
pravdépodobnostné vazeného odhadu uvérovych ztrat. Spolecnost hlavné zvazuje ocekavany rast
hrubého domaciho produktu, referen¢ni Urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

ii.  Vykdzani opravnych poloZek
Opravné polozky k financnim aktiviim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odecteny

z hrubé Ucetni hodnoty aktiv a ro¢ni zména je vykdzana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych
papird ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim Uplném vysledku (“OCI“).
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(d) Nederivatové financni zavazky

Spolecnost ma nasledujici financni zdvazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky“):
emise dluhovych cennych papirl, zavazky z obchodnich vztah(. Tyto financni zavazky se pfi prvotnim
zachyceni vykazuji ke dni vyporaddani v redlné hodnoté snizené o veskeré pfrislusné primo souvisejici
transakéni naklady, s vyjimkou finanénich zavazk( v rediné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, kdy
se transakéni naklady vykdzou do zisku nebo ztraty pfi jejich vzniku. Ndsledné se pak finanéni zavazky
ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou za poutziti efektivni Urokové sazby, s vyjimkou financnich
zavazk( v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Zplisoby odhadu redlné hodnoty jsou popsany
v bodé 3 (g) prilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Spoleénost oductuje finanéni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
(e) Financni vynosy a naklady
i. Financni vynosy

Finanéni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prostredkd, kurzové zisky. Vynosové uroky se
ve vykazu Uplného vysledku ¢asové rozlisuji, pficemz se uplatiiuje metoda efektivniho uroku.

ii. Financni ndklady

Finanéni naklady zahrnuji nakladové uroky z dluhopist, kurzové ztraty, naklady na poplatky a provize
u platebnich transakci. Ndkladové uroky se ve vykazu Uplného vysledku ¢asové rozliSuji, pficemz se
uplatiiuje metoda efektivniho uroku.

(f) Dan z prijma

Dan z pfijma zahrnuje splatnou dan. Dan z pfijm0 se vykazuje ve vykazu uplného hospodarského
vysledku. Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze
zdanitelného prijmu i ztraty za bézné obdobi za poutZiti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni,
jakoZ i veskeré Upravy splatné dané tykajici se minulych let. Dafiovd pohleddvka z odlozené dané se
vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti
nimz Ize dosud neuplatnéné odpocitatelné prechodné rozdily uplatnit.

Vliv globdini minimdlini dané — Pillar Two — na dariové zdvazky

Skupina DKHI provedla analyzu potencialnich dopadd legislativy Pillar Two, kterd zavadi globalni
minimalni efektivni dafiovou sazbu 15 % pro velké nadnarodni a vnitrostatni skupiny. Tato legislativa
byla v Ceské republice implementovéna zakonem ¢. 416/2023 Sb., o dorovnavacich danich, s G¢innosti
od 1. ledna 2024. Pro ucely ¢eské dorovnavaci dané je Spole¢nost ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.
¢lenem skupiny DK Holding Investments, s.r.o. (,DKHI"). Na zakladé analyzy zpracované externim
danovym poradcem se ocekava, Ze Spolecnost ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. bude za rok 2025
vykazovat efektivni dafnovou sazbu prevysSujici 15 %, a to s ohledem na skutecnost, Ze jeji zisky
podléhaji statutarni sazbé dané z pfijmu pravnickych osob ve vysi 21 % a Spolecnost neuplatiiuje Zadné
vyjimky ani specialni rezimy, které by jeji efektivni zdanéni sniZzovaly. V pfipadé ¢eské dorovnavaci dané
je pripadna dorovnavaci dan odvadéna ceskému spravci dané alokovana pouze mezi ¢eské entity
(pod)skupiny, jejichz efektivni darova sazba pro Ucely dorovndvaci dané nedosahuje 15% minimalni
Urovné zdanéni. Ceské entity, které samy o sobé& dosahnou efektivni dafiové sazby 15 % nebo vyssi,
pripadné vykazuji tzv. kvalifikovanou ztratu, by tudiz nemély byt zatizeny ceskou dorovnavaci dani
vzniklou z dlvodu, Ze efektivni danova sazba ostatnich ¢eskych ¢lenskych entit skupiny je pod drovni
15 %. Vzhledem k tomu, Ze samostatna efektivni danova sazba Spolec¢nosti ENERGO-PRO Green
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Finance s.r.o. ptekrauje 15% minimalni dafiovou sazbu, neméla by na ni byt v Ceské republice
alokovana povinnost k ¢eské dorovnavaci dani, a to ani v ptipadé, Ze by jurisdikéni efektivni darfiova
sazba skupiny DKHI v CR byla nizi nez 15 %. Déle, vzhledem k tomu, Ze Spole&nost v roce 2025 nedrzela
podily v ¢eskych ani zahraniénich dcefinych spole¢nostech, nepodléha pravidlu pro zahrnuti zisku (IIR)
ani pravidlu pro nedostatecné zdanény zisk (UTPR), a proto se neocekdva Zadny dopad ve vztahu
k pfirazované dorovnavaci dani. Z uvedenych dlvodu nebyla v Ucetni zavérce Spolecnosti za rok 2025

rozpoznana zadna povinnost k ¢eské dorovndvaci dani ani nebyl tvofen souvisejici dafiovy zavazek.

(g) Stanovenirediné hodnoty

U&etni postupy a zvefejiiované informace Spole¢nosti vyZzaduji stanoveni redlné hodnoty finanénich
i nefinancnich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro Ucely ocefiovdni anebo zvefejfiovani s
pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o predpokladech uplatfiovanych pfi stanoveni redlné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ci
pasiva.

Spolecnost nema zadné aktiva ani zdvazky ocenéné readlnou hodnotou ve vykazu o financni situaci,
s vyjimkou Financnich nastroji a jinych financ¢nich aktiv a Financ¢nich nastrojd a jinych finanénich
zdvazk(. Redlnd hodnota pro Ucely zvefejnéni nasledujicich finan¢nich nastroji se povaZuje za

pfimérené blizkou jejich ucetni hodnoté:

® Penize a penéini ekvivalenty
¢ Obchodni zavazky a jiné zavazky.

i. Nederivatovd financni aktiva

Redlna hodnota financnich aktiv v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v redlné hodnoté pfes ostatni vysledek hospodareni a finan¢ni aktiva v amortizované
hodnoté je zaloZena na jejich kétované trini cené k rozvahovému dni bez odecteni transakénich
nakladd. Neni-li kdtovana trini cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného nastroje
management za poufZiti cenovych modell nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

V pfipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji
odhadované budouci penézni toky z nejlepsich odhad( provedenych managementem a jako diskontni
sazba se uplatiuje sazba urcend ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro ndstroj s podobnymi
podminkami. Pokud se pouZzivaji cenové modely, vychazeji vstupni Udaje pro model z trznich mér
k rozvahovému dni. Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahl a ostatnich pohledavek véetné
pohledavek ze sluzeb poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje jako soucasna hodnota
budoucich penéznich tokd, diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni. Realna hodnota
pohledavek z obchodnich vztahd, ostatnich pohledavek a finanéni aktiva v amortizované hodnoté se
stanovi pouze pro ucely zvefejnéni.

ii. Nederivatové financni zavazky

Redlna hodnota stanovovand pro Ucely zvefejnéni se vypocte na zakladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich tok( z jistin a urok(, diskontovanych trzni drokovou sazbou k rozvahovému dni.
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4. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025 k 31. prosinci 2024
Bé&Zné ucty u bank 57 5027
Celkem 57 5027

5. FINANCNi NASTROJE A JINA FINANCNi AKTIVA

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025 k 31. prosinci 2024
Financni aktiva
Uvéry jinym subjektlim nez Gvérovym institucim 3450161 3415949
z toho uvéry dluZzené materskou spolecnosti 3450161 3415949
Celkem 3450161 3415949
Dlouhodobé 3286231 3366 380
Kratkodobé 163 930 49 569
Celkem 3450161 3415949

Kratkodobé finanéni ndstroje predstavovali v roce 2025 a 2024 uroky z Uvéru materské spolecnosti
DKHI. Matefské spolecnosti DKHI nebyl pfidélen rating.

Podrobné informace o Uvéru matefské spole¢nosti DKHI k 31. prosinci 2025 jsou uvedeny v tabulce
nize:

v tisicich K¢
Piefak g ] Efektivni
., . Nabéhly reta t“’ﬂ‘,’“‘"‘* Opravna Urokova ’e t|vn’|
Nazev Jistina Grok vedlejsi oloska Splatnost sazba (%) urokova
naklady P *) sazba (%)
UvérDKHI 3395000 83230 3265 -31333 zz‘orz”;a 7.8 8,63

Podrobné informace o Uvéru materské spolecnosti DKHI k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny v tabulce
nize:

v tisicich K¢

..., Prefakturované ; . ., Efektivni
. . Nabéhly s Opravna Urokova 3 B}
Nazev Jistina drok vedlejsi oloika Splatnost sazba (%) urokova
naklady P °) sazba (%)

UvérDKHI 3395000 50020 1952 31023 Zi‘orz”ga 7.8 8,63

V prabéhu roku 2024 poskytla Spolecnost zapuUjcku své materské spolecnosti v ndvaznosti na emisi
dluhopisli 2024. Zaphjcka byla sjednana smlouvou o vnitroskupinové zapujcce ze dne 14. fijna 2024 ve
vysi 3 395 000 tis. K& (,Uvér DKHI“). Penézni prostiedky byly prevedeny na uéet DKHI dne 25. fijna
2024. Uvér je Uro€en pevnou roéni Grokovou sazbou 7,8 % p.a. a je splatny 25. fijna 2029. Vyse Groku
je stanovena jako smluvni Urok za obdobi od prevodu prostredk( na ucet dluznika az do dne splaceni
jistiny. K 31. prosinci 2025 vykazala Spolecnost nabéhly urok z této zapujcky ve vysi 83 230 tis. K¢
(k 31. prosinci 2024: 50 020 tis. K¢) a vedlejsi prefakturované naklady spojené s emisi dluhopist ve vysi
3 265 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 1 952 tis. K¢). V souladu s poZzadavky standardu IFRS 9 byla k této
pohledavce vytvorena opravna polozka ve vysi 31 333 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 31 023 tis. K¢), viz
bod 12. a) iii. Efektivni Urokova sazba pouZitd pro vypocet Urokového vynosu cinila 8,63 % p.a.
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Spolecnost naddle sleduje Uvérové riziko plynouci z této expozice v ramci skupinové struktury
a pravidelné vyhodnocuje potfebu tvorby opravnych poloZek v souladu s poZadavky IFRS 9.

Informace o realné hodnoté
Uvér poskytnuty matefské spole¢nosti DKHI vedeny v amortizované pofizovaci cené je zafazen do
urovné 3 hierarchie realné hodnoty (vstupy nepozorovatelné na trhu, ocenéno diskontovanim

penéznich toka).

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu Urocenych nastrojli vykazovanych v amortizované
pofizovaci cené:

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025
Ucetni hodnota Reélna hodnota
Uvér DKHI 3450161 3450161
v tisicich K¢ k 31. prosinci 2024
Ucetni hodnota Reélna hodnota
Uvér DKHI 3415949 3415949

6. VLASTNI KAPITAL

Vlastni kapitdl ve vysi -20 832 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (k 31. prosinci 2024: -20 011 tis. K¢) pfipada
vlastniklim ovladajici spole¢nosti. Spolecnost rozhodla o rozdéleni ztraty roku 2024 ve vysi 31 650 tis.
K¢, tak Ze celd ztrata bude prevedena na Ucet nerozdéleného zisku (+) / ztraty (-) minulych let.
Spolecnost navrhuje rozdélit ztratu roku 2025 ve vysi 822 tis. K¢, tak Ze celd ztrata bude prevedena na
Ucet nerozdéleného zisku (+) / ztraty (-) minulych let. V srpnu 2024 Spolec¢nost obdrZela od materské
spolecnosti priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 1 500 tis. K¢. V dubnu 2023 Spolecnost obdrzela od
materské spolecnosti priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 25 912 tis. K¢ na zakladé rozhodnuti
jediného vlastnika Spolecnosti.

Vedeni Spolecnosti ocekavd, Ze ke stabilizaci hospodafského vysledku a vlastniho kapitalu v IFRS
vykazovani dojde k datu splaceni Uvéru DKHI a splatnosti Dluhopisd dne 25. fijna 2029, kdy bude
oductovana opravnd polozka ECL a dojde k reverzi kumulativnich rozdill plynoucich z aplikace efektivni
urokové sazby. Vysledek hospodareni odrazi zejména Urokové vynosy ze zapUjcky a urokové naklady
z emise dluhopis, jakozZ i tvorbu opravnych poloZek dle IFRS 9 ve vztahu k dlouhodobym finan¢nim
aktivlim. Tyto Ucetni operace nemély ptfimy dopad na penéini toky. Spolecnost vykazala k 31. prosinci
2025 a 2024 zaporny vlastni kapital. Statutarni organ vyhodnotil pravni dlsledky této situace podle § 3
odst. 4 insolvencniho zdkona a posoudil, zda je spolecnost pfedluZena. Zaroven statutdrni orgdn
posoudil likviditu spole¢nosti jako dostatecnou pro pokryti pozadavk( dluhové sluzby a operativnich
vydajd. Na zdkladé téchto posouzeni Spolecnost dospéla k zavéru, Ze neni v Upadku z ddvodu
predluzeni a neexistuje riziko ohroZeni principu nepfetrzitého trvani podniku.

(a) Zakladni kapital

Spolecnost schvalila zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢ k 3. srpnu 2020 a téhoZ dne byl splacen.

(b) Ostatni fondy

V srpnu 2024 Spolecnost obdrzela od materské spolecnosti priplatek mimo zakladni kapital ve vysi
1 500 tis. K¢ na zakladé rozhodnuti jediného vlastnika Spolecnosti. V dubnu 2023 Spolecnost obdrzela

49



=

Vyroéni finanéni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za Ucetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 ENERGO-PRO

od materské spolecnosti priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 25 912 tis. K¢ na zakladé rozhodnuti
jediného vlastnika Spolecnosti.

(c) Prohlaseni vedeni ENERGO-PRO Green Finance s.r.0. a Skupiny DKHI k situaci spojené vlivem
pokracujiciho vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou a vyjadieni k vysledku hospodareni
za Ucetni obdobi 2025

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou na Spolec¢nost

Dne 24. Unora 2022 zahdjila Ruska federace rozsahlou vojenskou invazi na Ukrajinu. Od za¢atku invaze
doslo k vyraznému znehodnoceni ruského rublu vici zahraniénim ménam a také k vyraznému poklesu
hodnoty ruskych cennych papir(. Sankce vedly k podstatnému zvyseni cen komodit, jako jsou energie,
kovy a potraviny na svétovych trzich, a k dalSimu naruseni globalnich dodavatelskych retézcl. Vyrazné
vzrostly i ceny elektfiny na volném trhu. Béhem let 2023 a 2024 trhy zaznamenaly postupnou stabilizaci
cen komodit a energii, i kdyZ nékteré sektory zlstavaji volatilni. Spole¢nost nema pfimé expozice vici
spriznénym stranam a/nebo klicovym zékazniklim ¢i dodavatellim z téchto zemi. Spole¢nost povaZuje
tyto udalosti po Ucetnim obdobi za uddlosti nevyZadujici Upravu Ucetni zavérky, jejichZ kvantitativni
dopad nelze v tuto chvili s dostatecnou mirou spolehlivosti odhadnout. Vedeni Spolecnosti nadale
peclivé sleduje vyvoj invaze, oviem vzhledem k povaze podnikani Spolecnosti jsou jakakoli rizika
spojend s invazi minimalni nebo zZadna a soucasné nemaji vyznamny dopad na Spolecnost, Spolecnost
tedy bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou na Skupinu DKHI

V reakci na valku na Ukrajiné, kterd zacala koncem unora 2022, oznamilo mnoho zemi pfisné
ekonomické sankce vUci Rusku, véetné ruskych bank, dalSich subjektl a jednotlivcd. Od zacatku valky
doslo k vyraznému znehodnoceni ruského rublu vici zahraniénim ménam a také k vyraznému poklesu
hodnoty ruskych cennych papirQ. Sankce vedly k podstatnému zvyseni cen komodit, jako jsou energie,
kovy a potraviny na svétovych trzich, a k dalSimu naruseni globalnich dodavatelskych retézcl. Vyrazné
vzrostly i ceny elektfiny na volném trhu. BEhem let 2023 a 2024 trhy zaznamenaly postupnou stabilizaci
cen komodit a energii, i kdyZ nékteré sektory zUstavaji volatilni. V soucasné dobé nelze spolehlivé
posoudit dopad na trhy, kde pUsobi skupina DKHI a jeji podnikani. Skupina DKHI a jeji dcefiné
spolec¢nosti nemaiji ve svych obchodnich operacich Zadnou pfimou expozici vici Ukrajiné nebo Rusku
a nespolupracuji se Zadnymi ruskymi financnimi instituce pti financovani (s vyjimkou zanedbatelnych
¢astek hotovosti na uctech Sberbank v CR, které byly pIné kompenzovany pojisténim vkladi a
dlouhodobého uvéru ve vysi 0,6 milionu EUR drZzeny u VTB Bank v Gruzii, ktery byl pfeveden do jiné
banky a nasledné v pribéhu 1. ¢tvrtleti roku 2022 splacen). Zemé, kde Skupina DKHI pUsobi, jsou vsak
v rlizné mite primo nebo neprimo vystaveny vlivu konfliktu a jejich ekonomiky budou ovlivnény ucinky
sankci. Vedeni Skupiny DKHI situaci prabézné sleduje a dospélo k zavéru, Ze konflikt nema vyznamny
vliv na jeji podnikani a nedoslo k Zddnému nepfiznivému vlivu, Skupina DKHI tedy bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti.
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Zakladni dCiselné udaje o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodaieni
Spolecnosti za ucetni obdobi 2025

Ve sledovaném obdobi nebylo ucinéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, pfipadné jeji
akcionare. Rozhodnuti orgadnl Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou cinnosti
Spolec¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organim platnou pravni Gpravou a stanovami
Spolec¢nosti. V pribéhu obdobi doslo rovnéz k emisi dluhopisli. Dluhopisy 2024 byly vydany dne
25. fijna 2024 v celkové jmenovité hodnoté emise 3 500 miliond K¢ (dale také ,Dluhopisy 2024“).
Dluhopisy 2024 jsou kétovany na prazské burze cennych papird a splatné v roce 2029. Jsou Uroceny
sazbou 7,5 % p.a., pfi€emz Urok je splatny dvakrat ro¢né zpétné, a to k 25. dubnu a k 25. fijnu kazdého
roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopis(i k 31. prosinci 2024 ¢inila 3 500 milion0 K¢. Za dluhy
Emitenta z Dluhopist 2024 se ve formé financni zaruky podle ¢eského prava zarudila spole¢nost DKHI.
Z prostredku ziskanych emisi Dluhopis 2024 poskytla Spolecnost dne 14. fijna 2024 zapUjcku své
matefrské spolecnosti ve vysi plvodni jistiny 3 395 000 tis. KC. Tato zapUjcka je urocena pevnou sazbou
7,8 % p.a. a jeji splatnost je stanovena na 25. tijna 2029.

Vysledek hospodareni pred zdanénim za Uéetni obdobi roku 2025 ¢ini ztratu ve vysi 958 tis. K¢ (za
ucetni obdobi roku 2024: ztrata 31 817 tis. K¢). Celkova aktiva Spolec¢nosti k 31. prosinci 2025 dosahla
vyse 3 452 252 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 3 435 983 tis. K¢), pficemZ jejich vyrazny narust souvisi s
vynosem z emise Dluhopisd 2024 a naslednym poskytnutim zaplQjéky materské spoleénosti DKHI.
Vysledek hospodafeni odrazi zejména Urokové vynosy ze zapujcky a uUrokové naklady z emise
dluhopist, jakoz i tvorbu opravnych polozek dle IFRS 9 ve vztahu k dlouhodobym finanénim aktivim.
Tyto ucetni operace nemély pfimy dopad na penézni toky. Vedeni Spolecnosti ocekava, ze v dalsich
letech dojde ke stabilizaci hospodarského vysledku a zlepSeni hodnoty vlastniho kapitalu v IFRS
vykazovani. Zaroven vedeni posoudilo likviditu spolecnosti jako dostatecnou pro pokryti pozadavka
dluhové sluzby a operativnich vydajl, a potvrzuje schopnost Spolecnosti naplfiovat predpoklad
nepretrzitého trvani podniku.

Zakladni ¢iselné udaje o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Skupiny
DKHI za tcetni obdobi roku 2025

Udaje o hospodareni skupiny ENERGO-PRO, tj. skupiny spole¢nosti vedené mateiskou spoleénosti
ENERGO-PRO a.s. (,,Skupina ENERGO-PRQ"), a ostatnich spolec¢nosti skupiny DK Holding Investments,
s.r.o. (,Skupina DKHI"), uvedené v této sekci jsou prevzaty z konsolida¢niho reportingu Skupiny DKHI a
jsou prezentovany jako dopliujici informace o kontextu hospodareni emitenta v souladu s pozadavky
§ 118 odst. 4 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisl. Konsolidované vysledky Skupiny ENERGO-PRO byly podrobeny auditu v ramci konsolidované
ucetni zavérky spolec¢nosti ENERGO-PRO a.s.; Udaje za ostatni spole¢nosti Skupiny DKHI predstavuji
predbéiné manazerské vysledky pred dokoncenim konsolidace Skupiny DKHI. Tyto udaje nejsou
soucasti auditované ucetni zavérky Spolecnosti a auditor Spolec¢nosti k nim nevydava auditorsky vyrok.

Vzhledem k tomu, Ze Spolec¢nost k datu schvaleni této vyrocni finan¢ni zpravy neméla k dispozici
auditované konsolidované vysledky Skupiny DKHI za rok 2025, uvadi Skupina DKHI popis financni
situace v minulém roce 2024. V roce koncicim 31. prosincem 2024 vygenerovala skupina DKHI
konsolidovanou EBITDA ve vysi 390,2 miliond EUR ve srovnani s konsolidovanou prepracovanou
EBITDA ve vysi 381,4 miliond EUR v roce koncicim 31. prosincem 2023.
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Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku Skupiny DKHI. Konsolidovand ucetni zavérka Skupiny DKHI
za rok 2025 bude po jejim schvéleni a auditu zvefejnéna na internetovych strankach Skupiny DKHI:
http://www.energo-pro.com/pro-dkhi-investory. Na témzZe odkaze je k dispozici i konsolidovana
ucetni zavérka Skupiny DKHI za rok 2024.

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny ENERGO-PRO za rok 2025 je dostupna zde:https://www.energo-
pro.com/uploads/files/EPAS%20AR%202025%20FINAL.pdf.

Skupina DKHI také nize uvadi popis financni situace za Skupinu ENERGO-PRO (auditované
konsolidované vysledky) v roce koncicim 31. prosinci 2025 a za Ostatni spole¢nosti Skupiny DKHI
(pfedbézné vysledky) v roce koncicim 31. prosinci 2025.

Auditované konsolidované vysledky Skupiny ENERGO-PRO za obdobi roku 2025

Konsolidované vynosy za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025 dosahly vyse 1 491,1 mil. EUR, coz
predstavuje nardst o 4 % oproti 1 435,6 mil. EUR dosazenym v Ucetnim obdobi koncicim 31. prosince
2024. Tento narUst byl zplsoben predevsim akvizicemi spole¢nosti Bilsev, Brazil Small HPP Portfolio a
Baixo Iguagu HPP. Po vylouceni vlivu téchto akvizic zUstaly vynosy za rok 2025 v zdsadé beze zmény na
Urovni 1 435,5 mil. EUR.

EBITDA za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025 dosahla vyse 348,3 mil. EUR, coZ predstavuje pokles
0 2 % oproti 354,9 mil. EUR za stejné obdobi roku 2024. EBITDA za rok 2025 zahrnovala 16,2 mil. EUR,
6,8 mil. EUR a 4,4 mil. EUR pfipadajicich na akvizice ve spolecnostech Bilsev (vlastni a provozuje vodni
elektrarnu a prehradu Karakurt HPP s instalovanym vykonem 97 MW na fece Aras v Turecku; akvizice
k 1. lednu 2025), Brazil Small HPP Portfolio (vlastni a provozuje 7 vodnich elektraren v Brazilii; akvizice
k 1. prosinci 2024) a Baixo Iguacu HPP (vlastni a provozuje vodni elektrarnu Baixo Iguacu HPP
s instalovanym vykonem 350,2 MW v Brazilii; akvizice k 1. listopadu 2025), zatimco v roce 2024 bylo
zahrnuto pouze 0,2 mil. EUR pfipadajicich na Brazil Small HPP Portfolio. Po vylouceni pfispévku téchto
spolecnosti doslo k poklesu EBITDA o 33,7 mil. EUR, tj. 0 10 %, na Uroven 320,9 mil. EUR. Tento pokles
byl zplisoben nizsi EBITDA v segmentu vyroby elektfiny a v mensi mire také v segmentu distribuce
a dodavky elektfiny.

Segment vyroby elektfiny

EBITDA v segmentu vyroby elektfiny poklesla za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025 o0 0,9 mil. EUR
na 216,1 mil. EUR. Po vylouceni vlivu akvizic spole¢nosti Bilsev, Brazil Small HPP Portfolio a Baixo Iguacu
HPP poklesla EBITDA v segmentu vyroby elektfiny o 28 mil. EUR na 188,7 mil. EUR. Tento pokles byl
zpUsoben predevsim nizsi EBITDA v segmentu vyroby elektfiny (i) v Turecku, kde EBITDA (po vylouceni
vlivu akvizice Bilsev) poklesla o0 36,8 mil. EUR na 64,3 mil. EUR v dusledku nizsi EBITDA ve spoleénosti
Murat Nehri a v mensi mife také v RH Turkey, a to predevsim v dlsledku méné priznivych
hydrologickych podminek a z toho plynouciho nizsiho objemu vyroby (v ptipadé Murat Nehri vyrazné
nizsiho), a (ii) v Gruzii, kde EBITDA poklesla o 7 mil. EUR na 53,3 mil. EUR, a to predevsim v disledku
méné priznivych hydrologickych podminek a z toho plynouciho nizsiho objemu vyroby, castecné
kompenzovaného skutecnosti, Ze vodni elektrarna Gumati HPP proddvala vyrobenou elektfinu za trzni
ceny (které jsou podstatné vyssi nez regulované ceny) po celé Ucetni obdobi roku 2025, nebot byla
uvolnéna z povinnosti vefejné sluzby s Gcinnosti od 1. kvétna 2024, dale vyssimi primeérnymi cenami
prodeje elektfiny na volném trhu jak v GEL, tak v EUR (navzdory oslabeni GEL v(ci EUR) a Cistym
pozitivnim efektem nékterych jednorazovych a neprovoznich poloZek. Pokles EBITDA v segmentu
vyroby elektfiny v Turecku a Gruzii byl ¢astecné kompenzovan narlistem EBITDA v segmentu vyroby
elekttiny (iii) v Bulharsku, kde EBITDA vzrostla o 8,9 mil. EUR na 31 mil. EUR, a to predevsim v disledku
vyrazné vyssich pramérnych cen prodeje elektfiny a v mensi mire také priznivéjSich hydrologickych
podminek a z toho plynouciho vy3iho objemu vyroby, a (iv) ve Spanélsku, kde EBITDA vzrostla o 6,8
mil. EUR na 40,1 mil. EUR, a to pfedevsim v dlsledku vyrazné vyssich primérnych cen prodeje
elektfiny, ¢astecné kompenzovanych mirné méné priznivymi hydrologickymi podminkami a z toho
plynoucim nizsim objemem vyroby a vyssi dani z vyroby elektfiny (IVPEE).
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Segment distribuce a dodavek elektfiny

EBITDA v segmentu distribuce a dodavky elektfiny poklesla za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2025
0 6,6 mil. EUR na 147,6 mil. EUR. EBITDA v segmentu distribuce a dodavky elektfiny v Gruzii poklesla
0 8,5 mil. EUR na 51,8 mil. EUR za rok 2025, a to predevsim v dlsledku prohloubeni zaporné EBITDA
v oblasti dodavky elektfiny, nebot wvyssi naklady na nakup elektfiny nebyly kompenzovany
odpovidajicim narlistem vynosu, jelikoZ dodavatelské tarify v GEL/MWh zUstaly v zdsadé beze zmény,
coz vedlo k urychlenému vraceni nadmérnych ziskl z predchozich obdobi. Dopad stéle vice zaporné
EBITDA v oblasti dodavky ve Skupiné byl c¢asteéné kompenzovdn Ccistym efektem nékterych
neprovoznich polozek. EBITDA v distribuc¢ni ¢asti zUstala v zasadé beze zmény. EBITDA v segmentu
distribuce a dodavky elektfiny v Gruzii byla rovnéZz nepftiznivé ovlivnéna oslabenim GEL vici EUR.
EBITDA v segmentu distribuce a doddavky elektfiny v Bulharsku vzrostla o 1,9 mil. EUR na 95,8 mil. EUR
za rok 2025, a to predevsim v dlsledku mirné vyssi EBITDA v oblasti dodavky elektfiny na volném trhu
a v oblasti regulované dodavky, zatimco EBITDA v distribucni ¢asti zGstala v zadsadé beze zmény.

Piedbéiné vysledky ostatnich ceskych dcefinych spolec¢nosti Skupiny DKHI za rok 2025

Zvyseni EBITDA predevsim v dusledku vyssich dotovanych vykupnich cen elektfiny u spolec¢nosti
Dolnolabské elektrarny a.s. (provozuje vodni elektrarnu Litomérice o instalovaném vykonu 7,2 MW na
fece Labi) a ENERGO-PRO MVE s.r.o. (provozuje vodni elektrarnu Brandys nad Labem o instalovaném
vykonu 2,8 MW na fece Labi).
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7. FINANCNi NASTROJE A JINE FINANCNi ZAVAZKY

=

ENERGO-PRO

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025 k 31. prosinci 2024
Finanéni zavazky

Uvéry jinym subjektdim neZ Gvérovym institucim — Dluhopisy 2024 3472116 3455934
Celkem 3472 116 3455934
Dlouhodobé 3423991 3407 809
Kratkodobé 48 125 48 125
Celkem 3472116 3455934

Pohyb téetni hodnoty emitovanych dluhopist

Rok 2025
Nabéhly Neamortizovany Celkem (tGcetni
v tisicich K¢ Jistina urok poplatek hodnota)
Pocatecni zGstatek k 1. lednu 2025 3,500,000 48,125 (92,191) 3,455,934
Urokovy naklad (efektivni Grokova sazba 8,44
%):
—nabéhly urok dle nominalni Urokové miry
(7,50 %) - 262,500 - 262,500
— rozpousténi transakénich naklad - - 19,682 19,682
Zaplaceni transak¢nich naklad - - (3,500) (3,500)
Vyplaceny kupon — 25. dubna 2025 - (131,250) - (131,250)
Vyplaceny kupdn — 25. fijna 2025 - (131,250) - (131,250)
Konecny ztistatek k 31. prosinci 2025 3,500,000 48,125 (76,009) 3,472,116
Rok 2024 (obdobi od emise dluhopisa 25. 10. 2024 do 31. 12. 2024)
Nabéhly Neamortizovany Celkem (ucetni
v tisicich K¢ Jistina urok poplatek hodnota)
Pocatecni zlstatek k 1. lednu 2024 - - - -
Prvotni vykazani pfi emisi 25. fijna 2024 —
jistina 3,500,000 - - 3,500,000
Prvotni vykazani — kapitalizované transakéni
naklady - - (95,094) (95,094)
Urokovy naklad (efektivni Grokova sazba 8,44
%):
—nabéhly urok dle nominalni tdrokové miry
(7,50 %) - 48,125 - 48,125
— rozpousténi transakénich nakladd - - 2,903 2,903
Koneény zustatek k 31. prosinci 2024 3,500,000 48,125 (92,191) 3,455,934
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(a) Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech k 31. prosinci 2025 jsou uvedeny v tabulce nize:

v tisicich K¢
Primeérna
. L Nabéhly Neamortizov Urokovad  efektivni
Nazev ISIN Jlistina urok ! any poplatek Splatnost sazba (%) urokova
sazba (%)
Dluhopisy /0003565723 3500000 48125 -76 009 25. Fijna 7,50 8,44
2024 2029 ! !

Podrobné informace o vydanych dluhopisech k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny v tabulce nize:

v tisicich K¢

Primérna
. . Nabéhly  Neamortizov Urokova  efektivni
t g .
Nazev ISIN Jistina urok any poplatek Splatnos sazba (%) urokova
sazba (%)
Dluhopisy /0003565723 3500000 48125 92191 25. Fijna 7,50 8,44
2024 2029 ' '

Diuhopisy 2024 (ISIN CZ0003565723)

Dluhopisy 2024 byly vydany 25. fijna 2024 v celkové jmenovité hodnoté emise 3 500 milion0 K¢ (dale
také ,,Dluhopisy 2024“). Dluhopisy 2024 jsou kétovany na prazské burze cennych papirQl a splatné
v roce 2029. Dluhopisy 2024 jsou uroceny sazbou 7,5 % p.a., pfi€emz Urok je splatny dvakrat ro¢né
zpétné k 25. dubnu a k 25. fijnu kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopist
k 31. prosinci 2024 ¢inila 3 500 milion( K¢. Za dluhy Emitenta z Dluhopis 2024 se ve formé financni
zaruky podle Ceského prava zarudila spole¢nost DKHI. Spole¢nost mlze Dluhopisy 2024 kdykoliv za
jakoukoliv cenu odkoupit, pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni. Dluhopisy 2024 jsou vykazovany po
pric¢teni nakladd spojenych s emisi ve vysi 76 009 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (k 31. prosinci 2024: 92 191
tis. K¢). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2024 postupné zachycovdny ve vykazu
zisk( a ztrat na zakladé primérné efektivni urokové sazby 8,44 % p.a.
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Dodrzovani smluvnich podminek (covenants):

Dluhopisy Spolec¢nosti podléhaji smluvnim podminkam (covenantim) dle ¢l. 4 Emisnich podminek
(dostupné na odkaze:
https://www.energo-pro.com/uploads/files/EPGF%20-%20Final%20Prospectus%20(200924).pdf),
zejména “Consolidated Leverage Ratio” skupiny DKHI < 4,75 (¢l. 4.3), LTV Ratio < 50 % (cl. 4.2)
a omezeni Distribuci (¢l. 4.8). Poruseni covenantu, které neni zhojeno ve stanovené Ihité, predstavuje
Ptipad poruseni dle ¢l. 9.1 Emisnich podminek a zaklada pravo vlastniki Dluhopisli poZadovat
predcasné splaceni jmenovité hodnoty a nahromadéného vynosu; mliZe téz vést k akceleraci a realizaci
zajisténi. K 31. prosinci 2025 a 2024 Spolec¢nost vSechny covenanty dodrzela.

(b) Informace o rediné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu Urocenych nastrojli vykazovanych v amortizované
pofizovaci cené:

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025

Ucetni hodnota Reéalna hodnota

Dluhopisy 2024 — ISIN CZ0003565723 3472116 3617775

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025

Kalkulace rediné hodnoty

Nominalni hodnota jistiny dluhopisti ocenéna trini cenou (102,0% k 31. 12.

2025) (i) 3569 650
Nabéhlé uroky k rozvahovému dni 48 125
Redlna hodnota zavazku z emitovanych dluhopist 3617 775

v tisicich K¢

k 31. prosinci 2024

Ucetni hodnota

Redlna hodnota

Dluhopisy 2024 — ISIN CZ0003565723 3455934

3649 625

v tisicich K¢

k 31. prosinci 2024

Kalkulace redilné hodnoty

Nominalni hodnota jistiny dluhopisd ocenénd trzni cenou (102,9 % k 30. 12.

2024) (i) 3601500
Nabéhlé uroky k rozvahovému dni 48 125
Redlna hodnota zavazku z emitovanych dluhopist 3649 625

(i) Procento trini ceny je dostupné na odkaze: https://www.pse.cz/detail/CZ0003565723?tab=detail-
overview

Dluhopisy 2024 vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do Urovné 1 hierarchie realné
hodnoty (kétovana cena na regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha; vice podrobnosti o
ocenovacich metodach viz bod 2 (d) ii.).

56


https://www.energo-pro.com/uploads/files/EPGF%20-%20Final%20Prospectus%20(200924).pdf
https://www.pse.cz/detail/CZ0003565723?tab=detail-overview
https://www.pse.cz/detail/CZ0003565723?tab=detail-overview

Vyrocni finanéni zpradva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za Ucetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025

8. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A JINE ZAVAZKY

e
ENERGO-PRO

v tisicich K¢ k 31. prosinci 2025 k 31. prosinci 2024
Zéavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 72 60
Celkem 72 60
Krdtkodobé 72 60
Celkem 72 60

Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 zajistény.

9. DAN Z PRIIMU

Slozky nakladd (-) / vynost (+) na dari z pfijmu dle nasledujici tabulky:

za obdobi od 1.1.2025

v tisicich K¢ do 31.12.2025

za obdobi od 1.1.2024

do 31.12.2024

Splatna dan* -962 -33
OdloZend dan 1098 200
Daii z pFijmu za obdobi (-) / dafiovy preplatek (+) 136 167

* Splatnd dari z prijmu predstavuje dstku, kterd je vypoctena dle aktudiné platné dariové legislativy Ceské
republiky (tj. Zdkon o dani z pfijmu 586/1992 Sb.). Vychodiskem pro vypocet je tedy ucetni vysledek hospodareni
pred zdanénim vypocteny dle aktudiné platné ucetni legislativy Ceské republiky, tzn. bez viivu Mezindrodnich

standardu ucetniho vykaznictvi.

Spolecnost vycislila efektivni dan dle nasledujici tabulky:

za obdobi od 1.1.2025 do

za obdobi od 1.1.2024 do

v tisicich K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zisk (+)/ ztrata (-) pfed zdanénim -958 -31817
Dafovd sazba platnd v Ceské republice 21% 21%
Vypoétena danova povinnost (+) / vratka (-) -201 -6 681
Ostatni neuznatelné naklady (+) / pfijmy (-) — ECL k

sy . Y Y , 65 6514
tvéru dluzenému matefskou spolecnosti

Danova povinnost po upravach -136 -167
Splatnd dan (+) 962 33
OdloZené danové pohledavky (-) -1098 -200
Dan z pFijmu za obdobi (+) / dafiovy pFeplatek (-) -136 -167

Efektivni dafiovd sazba je shodnd s dafiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 21 % za G&etni obdobi
roku 2025 a 21 % za ucetni obdobi roku 2024, po zohlednéni dariové neuznatelnych nakladl spojenych

s opravnou polozkou k Gvéru dluzenému materskou spolecnosti.
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(a) OdloZené dané

OdloZené danové pohledavky a zavazky jsou uvedeny v hrubé vysi a jsou nasleduijici:

za obdobiod  za obdobi od
1.1.2025 do 1.1.2024 do
v tisicich K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Odlozené darnové pohledavky:
- OdloZena danova pohledavka z pfijm0 bude vracena po vice nez 12 mésicich 1298 200
- OdloZend danova pohledavka z pfijmd bude vracena do 12 mésicl - -
Odlozena danova pohledavka 1298 200
Odlozené darové zavazky:
- OdloZeny danovy zavazek je splatny po vice nez 12 mésicich - -
- OdlozZeny darovy zavazek bude vracen do 12 mésicl - -
Odlozené darové zavazky - -
Cisté odlozené dariové pohledavky (+)/ zavazky (-) 1298 200

(b) Odlozené dané analyzované podle typu docasného rozdilu

Pohyb odloZenych pohledavek a zavazk( z dané z pfijmd v prlibéhu ucetniho obdobi konciciho
31. prosince 2025, bez zohlednéni zapocteni zlstatkl ve stejné danové jurisdikci, je nasleduijici:

pfipsano/

k1.lednu (odepsano) ze zisku k 31. prosinci
v tisicich K¢ 2025 nebo ztraty 2025
Danovy ucinek odpocitatelnych a zdanitelnych
docasnych rozdila
Financni nastroje a jind financni aktiva 331 993 1324
Finan¢ni nastroje a jiné financni zavazky -131 -131 -131
Odlozené darové pohledavky celkem 200 862 1193
Cisté odlozené dariové pohledavky (+)/ zavazky (-) 200 862 1193

Pohyb odloZzenych pohledavek a zavazk( z dané z pfijmd v pribéhu ucetniho obdobi konciciho
31. prosince 2024, bez zohlednéni zapocteni zlstatk( ve stejné danové jurisdikci, je nasledujici:

pfipsano/

k1.lednu (odepsano) ze zisku k 31. prosinci
v tisicich K¢ 2024 nebo ztraty 2024
Danovy ucinek odpocitatelnych a zdanitelnych
doéasnych rozdila
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva - 331 331
Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky - -131 -131
Odlozené darové pohledavky celkem - 200 200
Cisté odlozené dariové pohledavky (+)/ zavazky (-) - 200 200
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10. NAKLADY (SLUZBY)

Provozni naklady predstavuji naklady na sluzby spojené s pfipravou vydani dluhopis(, spravou a
administraci dluhopis.

za obdobi od za obdobi od

1.1.2025 do 1.1.2024 do

v tisicich K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Audit a vedeni Ucetnictvi -730 -528
Pronajem a ostatni poplatky za sluzby -373 -934
Odmény Vyboru a Jednatelim -156 -107
Danové poradenstvi -98 -158
Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem -1357 -1727

Odmeéna statutarnimu auditorovi v obdobi roku konciciho 31. prosinci 2025 Cini 584 tis. K¢ (za obdobi
roku konciciho 31. prosinci 2024: 434 tis. K¢) a predstavuje odménu za audit statutarni zavérky.
Auditorem nebyly v roce koncicim 31. prosince 2025 poskytnuty neauditni sluzby. Auditorem byly
vroce koncicim 31. prosince 2024 poskytnuty neauditni sluzby ve smyslu konzultacnich sluzeb
spojenych s vydanim Dluhopisti 2024 ve vysi 918 tis. KC.

11. CISTE FINANCNI VYNOSY (+)/ NAKLADY (-)

za obdobi od za obdobi od

1.1.2025 do 1.1.2024 do

v tisicich K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vynosové uroky dle nomindlini urokové miry 268 488 50020
Poplatky k poskytnutému tvéru 14 453 1952
Vynosové uroky dle efektivni trokové miry 282 941 51972
Ostatni financ¢ni vynosy 3 116
Financ¢ni vynosy 282944 52 088
Ndkladoveé uroky dle nomindini urokové miry -262 500 -48 125
Poplatky k emisi dluhopist -19 682 -2 903
Nakladové uroky dle efektivni irokové miry -282 182 -51 028
Ostatni financni naklady -52 -126
Financ¢ni naklady -282 233 -51 155
Zmény opravné polozky k finanénim aktiviim vytvoreni (-)/ rozpusténi (+) -311 -31023
Cisté finanéni vynosy (+)/ naklady (-) 400 -30 090

Vynosové uroky se vztahuji k poskytnutému Udvéru matefské spolec¢nosti a nakladové uroky
k emitovanym dluhopistim.

Opravna polozka k finanénim aktiviim je bliZze popsana v bodé 12. a) iii.
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12. POSTUPY RIZENIi RIZIK A ZVEREJNOVANIi INFORMACI

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena, a zpUsoby, jimiz
tato rizika fidi. NejdlleZitéjSimi financnimi riziky jsou pro Spoleénost Uvérové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika predevsim v oblasti avérd.

Spoleénost poskytla Uvér materské spole¢nosti DKHI v celkové vysi 3 450 161 tis. K¢ k 31. prosinci 2025
(k 31. prosinci 2024: 3 415 949 tis. K¢&). Uvér byl poskytnut z prostiedkd vybranych z upsanych dluhopisd.
Spolec¢nost na zakladé financ¢nich vysledk( dluznika (DKHI) na rocni bazi vyhodnocuje jeho schopnost
dostat svym zéavazkim.

K 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 neméla Spole¢nost Zzadna finan¢ni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou maximalni Uvérova rizika, rozdélend podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

i. Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2025

Podniky

(nefinanéni
v tisicich K¢ instituce) Banky Celkem
Bézné ucty u bank - 57 57
Pohledavky z obchodnich vztah a jina aktiva 736 - 736
Finan¢ni nastroje a jina financéni aktiva 3450161 - 3450161
Celkem 3450 897 57 3450954

K 31. prosinci 2024

Podniky

(nefinancni
v tisicich K¢ instituce) Banky Celkem
Bézné ucty u bank - 5027 5027
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 14317 - 14 317
Financni nastroje a jina financ¢ni aktiva 3415949 - 3415949
Celkem 3430 266 5027 3435293
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ii. Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2025

Ceska
v tisicich K¢ republika Ostatni Celkem
Bé&Zné ucty u bank 57 - 57
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 736 - 736
Financni nastroje a jina financni aktiva 3450161 - 3450161
Celkem 3450 954 - 3450 954
K 31. prosinci 2024

Ceska
v tisicich K¢ republika Ostatni Celkem
Bézné ucty u bank 5027 - 5027
Pohledavky z obchodnich vztah a jina aktiva 14 317 - 14317
Finan¢ni nastroje a jina financéni aktiva 3415949 - 3415949
Celkem 3435 293 - 3435293

iii. Ztraty ze sniZzeni hodnoty

Uvér poskytnuty mateiské spole¢nosti DKHI je k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 zatazen do
urovné 1 modelu ocekavanych uUvérovych ztrat dle IFRS 9 (vice podrobnosti viz bod 3. c) i.).

Pro ucely vypoctu ocekavanych uUvérovych ztrat (ECL) pouZila Spole¢nost nasledujici nejvyznamné;jsi
predpoklady pro vypocet:

- pravdépodobnost selhdni (,,probability of default — PD“) — 1,00%
- pravdépodobnost selhdni kumulativni (,,probability of default — PD cumulative®) - 2,11%

- ztrata ze selhdni (,,loss given by default - LGD“) — 90%

Pfedpoklady byly stanoveny na zakladé studie, kterd se zabyva srovnanim ratingl. Pro vypocet byl
pouzit pridéleny rating vyznamné dcetiné spolecnosti DKHI, spolec¢nosti ENERGO - PRO a.s.
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Uvérové riziko — snizeni hodnoty finanénich aktiv

e
ENERGO-PRO

Vékova struktura finanénich aktiv, s vyjimkou penéz a penéinich ekvivalentll a pohledavek

z obchodnich vztah a jina aktiv, k rozvahovému dni:

K 31. prosinci 2025

Financni nastroje a

v tisicich K¢ jina financni aktiva Celkem

Do splatnosti (netto) - -

Po splatnosti (netto) - -

A - aktiva, k nimZ byla vytvorena opravna polozka

- brutto 3481495 3481495

- specificka opravna polozka - -

- vSeobecna opravnd polozka -31333 -31333

Netto 3450 161 3450 161

B - aktiva, k nimZ nebyla vytvoiena opravna polozka (po Ihaté

splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)

- po Ihité splatnosti <30 dni - -

- po Ih{té splatnosti 31-180 dni - -

Netto - -

Celkem 3450 161 3450 161
K 31. prosinci 2024

Financni nastroje a

v tisicich K¢ jina financni aktiva Celkem

Do splatnosti (netto) 3415949 3415949

Po splatnosti (netto) - -

A - aktiva, k nimz byla vytvofena opravna polozka

- brutto 3446 972 3446 972

- specificka opravna polozka - -

- vSeobecna opravnd polozka -31023 -31023

Netto 3415949 3415949

B — aktiva, k nimZ nebyla vytvoiena opravna polozka (po Ihaté

splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)

- po Ihité splatnosti <30 dni - -

- po Ihité splatnosti 31-180 dni - -

Netto - -

Celkem 3415949 3415949
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolec¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se svymi
financnimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financénich aktiv.

Spolecnost se zaméfuje na metody pouZivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroja
financénich prostredk(. Tato diverzifikace dava Spolecnosti flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost
na jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovdnim zmén ve strukture
financovani.

Spoleé¢nost dbd standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti ocekavanych provoznich nakladd na 90 dni, a to véetné splaceni
financ¢nich zavazkd, nikoliv vSak na kryti ndklad(i z potencialnich dopad( extrémnich situaci, které nelze
pfiméfené predvidat.

NiZe uvedené tabulky uvadi rozbor financnich aktiv a zavazk( Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost drivéjsiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezietnéjsi zplisob posuzovani. Z tohoto
dlvodu se u zavazkd pocitd se splacenim v nejdfive mozné |h(té a u aktiv se pocitd se splacenim
v nejpozdé;jsi mozné Ihaté.

i. Splatnosti finanénich zévazki

K 31. prosinci 2025

Méné nez 3 Obdobi 3-12
v tisicich K¢ mésice mésica Obdobi 1-5 let Celkem
Financni nastroje a jiné financni zavazky - 266 229 4298 000 4564 229
Zéavazky z obchodnich vztah( a jiné 7 i i i
zavazky
Celkem 72 266 229 4298 000 4564 229
K 31. prosinci 2024

Méné nei 3 Obdobi 3-12
v tisicich K¢ mésice mésich Obdobi 1-5 let Celkem
Financni nastroje a jiné financéni zavazky - 310 625 4501 875 4 812 500
Zz,avazky z obchodnich vztah( a jiné 60 i i 60
zavazky
Celkem 60 310 625 4501 875 4812 560
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ii. Splatnosti financnich aktiv

K 31. prosinci 2025
Ménénez3 Obdobi3-12 Obdobi 1-5

v tisicich K¢ mésice mésic let Celkem

Financni nastroje a jina financni aktiva - 269 517 4333799 4603 316
Penize a penéini ekvivalenty 57 - - 57
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 736 - - 736
Celkem 793 269 517 4333799 4604 109

K 31. prosinci 2024
Méné nez3 Obdobi3-12 Obdobi1l-5

v tisicich K¢ mésice mésicl let Celkem

Finan¢ni nastroje a jind financni aktiva - 318 508 4515 497 4 834 005
Penize a penézni ekvivalenty 5027 - - 5027
Pohledavky z obchodnich vztah( a jiné pohledavky 14317 - - 14317
Celkem 19 344 318 508 4515 497 4 853 349

(c) Ménové riziko

Spolecnost neceli vyznamnému riziku zmény sménnych kurz(, jelikoZ vétSina transakci je realizovana
ve funkéni méné Spolecnosti korunach ¢eskych (K¢).

(d) Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu Urokovych sazeb,protoze Urocena aktiva
a urocené zavazky maji témér stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po
kterou ma urcity finan¢ni nastroj pevnou uUrokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany financni
nastroj vystaven urokovému riziku. Uro€ena aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou Grokovou sazbu,
z toho dlvodu povaZuje Spolecnost Urokové riziko za nevyznamné.

(e) Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pfistupu k moZnym rizikim ve
vztahu k procesu tcetniho vykaznictvi

Systém zpracovani Gcetnictvi se Fidi prislu$nymi ustanovenimi zakonG a vyhlasek platnych v Ceské
republice a mezindrodnimi standardy financniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (IFRS).

Vnitfni kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci skupiny DKHI zajistuje,
vyhodnocuje a minimalizuje provozni, financ¢ni, pravni a jina rizika spolecnosti. V rdmci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti.
U pfipadnych zjisténi jsou stanovena opatfeni k napravé zjisténych nedostatk(. Systém zpracovani
Ucetnictvi se fidi prislusnymi ustanovenimi nasledujicich zakonu, vyhlasek a vnitfnich predpisU:

o zakon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd;

o mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Ucetnimi standardy
(IAS) a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (spole¢né ,IFRS”) vydané Radou pro Mezinarodni
ucetni standardy (IASB) a pfijaté Evropskou unii;

o vyhlaska €. 500/2002 Sb., kterou provadéji néktera ustanoveni Zakona ¢. 563/1991 Sh.
Pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli Uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi;

o Ceské ucetni standardy pro Ucetni jednotky, které uGctuji podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.,
ve znéni pozdéjsich predpist; Zakon €. 586/1991 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich
predpisq;
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v

o Zéakon ¢. 235/2004 Sb., o dani z ptidané hodnoty, ve znéni pozdéjSich predpisu;
Zakon ¢. 593/1992 Sh., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmd, ve znéni pozdéjsich
predpis(; a;

o vnitfni smérnice a postupy pro vedeni Ucetnictvi skupiny DKHI.

Spoleénost vede podvojné ucetnictvi za Ucetni jednotku dle zdvaznych mezindrodnich standard IFRS
vydanych Radou pro Mezinarodni Gcetni standardy (IASB) a pfijatych Evropskou unii a vede dale druhy
Ucetni okruh pro dariové tcely dle €eskych Gcetnich standarda (CUS). Zmény v obou Gétovych rozvrzich
mUZe provadét pouze uréené pracovisté. Oba ucetni okruhy jsou zpracovany programem Money S3.
Pti zavérkach se provadi kontrola zlstatk( veskerych ucta.

Kontrola financ¢niho Gcetnictvi je provadéna jednou rocné externimi auditory (predbézny a zavérecny
audit), v rdmci dokladovych a fyzickych inventur jsou zGstatky vSech uctl fadné doloZeny. Finanéni
Usek a controllingové oddéleni Sirsi skupiny pfi zavérkach jednotlivych mésicl provadi kontrolu
zUstatk( Gcétl, na kterych jsou evidovany odvody dani, zlstatky penézni hotovosti a bankovnich uctd
a dale uctd, na kterych doslo k vétsimu pohybu.

Auditorem spolecnosti pro rok 2025 a 2024 je spolecnost Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci
2116/15, 110 00, Praha 1, Ceska republika.
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(f) Provozni riziko

Provozniriziko jeriziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo
ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznikd pti vSech cinnostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektdm. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanism( pro zvladani provoznich rizik nesou
jednatelé Spolec¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na odsouhlaseni a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,

e ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k prijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni proces, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zUZeni prostoru k rizikovym Cinnostem nebo jejich uplném zastaveni.

V souvislosti s pokracujicim konfliktem mezi Ruskem a Ukrajinou Spole¢nost a Skupina DKHI nadale
posilovala kybernetickou bezpecnost s cilem zvysit odolnost informacnich systém vici kybernetickym
hrozbam. V navaznost na rozhodnuti vlady zlstava gruzinskd distribucni spolecnost zarfazena mezi
kritické subjekty v oblasti informacnich systémU. Opatfeni v oblasti kybernetické bezpecnosti jsou
pfipravovana externim poradcem a odpovidaji novelizovanému ndarodnimu zakonu o bezpelnosti
informaci a normé ISO 27001. Déale spolecnost a Skupina DKHI aktivné sleduje makroekonomicky vyvoj
v Turecku, kde v roce 2025 pretrvavala vysoka inflace a ménova nestabilita. Tyto faktory mohou
potencialné ovlivnit ndkladovost i ndvratnost projekt(i v dané zemi. Spole¢nost pravidelné monitoruje
vyvoj makroekonomickych ukazatelll a vyhodnocuje dopady na své podnikdni. Spolecnost a Skupina
DKHI nadale neocekdvaji Zadné dalsi podstatné zmény rizik, které by mohly mit dopad na jejich
podnikani v nadchazejicich letech.
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13. SPRiIZNENE OSOBY

(a) Urceni sptiznénych osob

e
ENERGO-PRO

Vztahy se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s jednateli spolecnosti a dalSimi osobami, jak uvadi
nasledujici tabulka a informace v bodé (b), (c), (d) této kapitoly.

(b) Pfehled otevienych zlistatku se spfiznénymi osobami

v tisicich K¢

Pohledavky a ostatni
financni aktiva
k 31. prosinci 2025

Zavazky a ostatni
finanéni zavazky
k 31. prosinci 2025

K materské spolecnosti:

Z titulu poskytnutého uvéru 3450161 -
Z titulu obchodnich vztah( a jinych vztah( 735 -
Celkem 3 450 896 -

v tisicich K¢

Pohledavky a ostatni
financni aktiva
k 31. prosinci 2024

Zavazky a ostatni
finan¢ni zavazky
k 31. prosinci 2024

K materské spolecnosti:

Z titulu poskytnutého uvéru 3415949 -
Z titulu obchodnich vztah( a jinych vztah( 14317 -
Celkem 3430 266 -

VSechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

(c) Pfehled transakci se spfiznénymi osobami

v tisicich K¢

Vynosy za obdobi od
1. ledna do
31. prosince 2025

Naklady za obdobi
od 1. ledna do
31. prosince 2025

K materské spolecnosti:

Z titulu nabéhlého uroku k avérim (i) 282 941 -

Z titulu prefakturace naklada - -
Celkem 282 941 -
Vynosy za obdobi od Naklady za obdobi

1. ledna do od 1. ledna do

v tisicich K¢

31. prosince 2024

31. prosince 2024

K materské spolecnosti:

Z titulu nabéhlého uroku k avéram (i) 51972 -
Z titulu prefakturace nakladd - -
Celkem 51972 -

(i) Nabéhlé daroky k Gvéridm po ocisténi a pripocteni poplatkd.

Opravnou polozku k finan¢nim aktiviim, ktera je bliZze popsana v bodé 12. a) iii.
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(d) Transakce s klicovymi cleny vedeni

Jednatelé Spolecnosti a ¢lenové Vyboru pro audit, neobdrzeli Zadné vyznamné penézni Ci nepenéini
plnéni za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 a také za obdobi od 1. ledna 2024 do
31. prosince 2024, s vyjimkou nasledujicich:

za obdobi od za obdobi od

1.1.2025 do 1.1.2024 do

v tisicich K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Odmény Vyboru a Jednatelim -156 -107

14. VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni Spole¢nosti vzalo v Gvahu zvySenou geopolitickou nejistotu souvisejici s eskalaci konfliktu na
Blizkém vychodé (véetné situace v irdnu) a s tim spojenou volatilitu na trzich (zejména ceny
energii/komodit, devizové kurzy a podminky financovani). Spole¢nost nema v daném regionu zadnou
prfimou expozici. Vzhledem k povaze cinnosti Spolec¢nosti jakozto uUcelové spolecnosti pro emisi
Dluhopis, jejimz jedinym vyznamnym finanénim aktivem je Gvér poskytnuty materské spolecnosti
DKHI, nema tato geopolitickd situace primy vliv na hospodareni Spole¢nosti ani na jeji schopnost
pokracovat ve své Cinnosti. Pfipadné nepfimé dopady na skupinu DKHI (zejména na jeji podnikani
v regionech jeji plsobnosti) jsou pribéziné sledovany vedenim skupiny DKHI; k datu sestaveni této
ucetni zavérky vedeni Spolecnosti neidentifikovalo Zadné udalosti nebo podminky souvisejici s touto
geopolitickou situaci, které by mély vyznamny vliv na Spolec¢nost.

Spolecnosti nejsou zndmy Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit Ucetni
zavérku k 31. prosinci 2025.

15. AUTORIZACE STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI ENERGO-PRO GREEN FINANCE S.R.O.

Statutdrni orgdn ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (ddle jako ,,Spolecnost") projednal a schvalil tuto
ucetni zavérku Spolecnosti sestavenou k 31. prosinci 2025 za ucetni obdobi od 1. ledna 2025 do
31. prosince 2025. Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho
vykaznictvi (IFRS) ve znéni prijatém Evropskou unii. Statutarni orgdn podle svého nejlepsiho védomi
potvrzuje, Ze Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, zavazk(, finanéni pozice a finanénich
vysledk(l Spolec¢nosti za Ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2025 a srovnatelné Gdaje za Ucetni obdobi
kon¢ici 31. prosincem 2024.

Ucetni zavérka spolecnosti byla schvalena k vydéni dne 30. dubna 2026 v Praze, Ceska republika.

Podpis statutarniho organu spolec¢nosti:

Ing. Vlastimil Ourada, MBA
Jednatel spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.

68



	25 EPGF Annual report_IFRS_unofficial version.pdf
	25 EPGF Auditors report CZ_Header_Nepodepsana copy (002).pdf
	25 EPGF Annual report_IFRS_unofficial version

